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Rapport des commissalres aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

A I'Assemblée générale de la société GASCOGNE,

Opinlon

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblé générale, nous avons
effectué I'sudit des comptes annuels de la soclété GASCOGNE relatifs & Fexercice clos le 31
décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous ocertifions que les comptes annuels sont, au regard des régles st principes comptables
francais, régullers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de
cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon [es normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éiéments que hous avons collectés sont suffisanis et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qul nous incombent en veriu de ces normes sont indiquéss dans la partie
« Responsabliités des commissaires aux comptes relatives & Faudit des comptes annuels » du
présent rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le Code de commarce et par le Code de déontologle de Ia professicn de commissaire aux
comptes, sur la période du 1% janvier 2020 4 la date d'émission de notre rapport.
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Observation

Sans remetire en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthode comptable relatif & la comptabilisation de lintégration fiscale axposé dans
ie paragraphe « Intégration fiscale » de la note « 11.5.4.2.11 Autres dettes » de 'annexe aux
comptes annueis.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée & la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulidres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
excsptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudee accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certalnes de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur
Forganisation intemne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des sudits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.623-7 du Code de commerce relatives 4 |a justification de nos appréciations, nous
portons & votre connalssance les appréciations sulvantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations alnsl portées s'Inscrivent dans le contexte de Faudit des compies annusls
pris dans lsur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n'exprimons pas d'opinion sur des éiéments de ces comptes annuels pris isolément.

Votre société constitue des provisions pour dépréciation des titres de participation et des
avances en compte courant afin de prendre en compte les pertes de valeur de certalnes
filiales. Ces provisions sont évaluées tel que décrit dans les notes « I1.5.4.2.3. Immobilleations
financidres » et « 11.5.4.2.5. Créances » de Pannexs aux comptes annuels.

Nos travaux ont consisté & apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles es fondent
les estimations retenues pour évaluer la valsur d'utilité des titres de pearticipation et des
avances en compte courant, & revoir les calculs effectués par la soclété et & vérifier que les
notes « 11.5.4.2.3. Immobllisations financidres » et « 11.5.4.2.5. Créances » do 'annexe aux
comptes annusis donnent une Information appropride.

Nous rappelons toutefols que, ces estimations reposent sur des hypothéses qul ont par nature
un caractére incertain, les réalisations étant susceptibles de différer parfols de manlére
significative des données prévisionnelles utllisées.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercics professlonnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes lagaux et
réglementaires,

Informations données dans le rapport de gestion et dans ies autres documents sur le
situation financlére et les comptes annuels adressés aux Actionnaires

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et fa concordance avec les comptes
annuels des Informations données dans le rapport de gestion du Conseil d"administration st
dans les autres documents sur le situation financidre et les comptes annuels adressés aux
Actionnaires.

- Exercics clos le 31 décembre 2020 3
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annueis des Informations
relatives aux délals de paiement mentionnées a I'articie D.441-6 du Code de commaerce.

informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de Fexistance, dans la section du rapport de gestion du Conseill
d'administration consacrée au gouvernament d'entreprise, des informations requises par
l'arlicle L.225-37-4 du Code de commaerce.

Responsabliités de la direction st des personnss constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangals ainsi que de metire en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessalre & l'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, it incombe & la direction d'évaluer la capacité de
la soclété & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliguer |la convention
comptabie de continuité d'exploitation, sauf sl est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptas annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration.

Responsabliltés des commissalres aux comptes relatives a Vaudit des comptes annueis

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
Fassurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalles significatives. L'assurance ralsonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audlt réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquemant détecter toute anomalle significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut ralsonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utillsateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-cl,

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabllité ou la qualité de la gestion de votre soclété.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en Francs, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au
long de cet audit. En outre :

o |l ldentifie et &value les rieques que les comptes annuals comportent des anomalles
significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit ot mat
en ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recusille des éléments qu'il
eatime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le rieque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celul d'une anomalle
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

¢ || prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des

procédures d'audit approprides en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

- Exercica clos le 31 décembre 2020 4
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¢ il apprécle le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

» [ apprécie le caractdre approprié de l'application par la direction de Ia convention
comptable de continuité d’exploltation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles
de metire en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette
appréclation s'appule sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefols rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourralent mettre en
cause la continuitd d'exploltation. S'll conclut & I'existence d'une incertitude significative, I
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les Informations fournles dans les
comptes annusis au sujet de cstte incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies

ou ne sont pas pertinentes, it formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

« il apprécie la présentation d'snsembile des comptes annuels et évalue si les comptes
annueis refidtent les opérations et événements sous-jacents de maniédre a en donner une

Image fidéle.
Mérignac, le 30 avrl 2021 Bordéaux, le 30 avril 2021
KPMG Audit IS [ Deloltte & Associés
- = IIII“"\ - -'J
(A o IAA — A
A= ) _rir e =
+ , ~
Sebastien Haas M&nj,eu Peromat
Associs Assoché..
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i.5. COMPTES ANNUELS 2020 DE LA SOCIETE MERE GASCOGNE SA

i1.5.1, COMPTE DE RESULTAT

en milliers d'ewros Notes Exercice 2020 Exercice 2019
Prodults d'exploltation 9679 7107
Prestations de services 81385 5413
Autres prodults, reprises sur provisions et transfert de charges 1294 1693
Charges d'exploltation {9 706) (6812)
Autres achats et charges externes (3 449) (2 947)
Impdts, taxes et versements assimilés {212) (236}
Salalres et traltements (3 358) {2 036)
Charges soclales {1621) (934)
Dotatlons aux amortissements {1018) (627)
Dotations aux provislons pour risques et charges 3) (1]
Autres charges (45) (32)

Résultat d'exploitation {27 294
Prodults financlers 3406 12323
Dividendes 0 0
Produits financlers fillales 2 822 2323
Autres prodults financlers 0 0
Reprises sur provisions et transfert de charges 584 10000
Charges financidres {2843) {12 262)
Dotatlons financiéres aux provisions {0) (10018)
Intéréts financlers et charges assimilées {2 843) {2 244)
Autres charges financiéres 4] 0
Résultat financler as 563 62
Résultat courant avant impét 536 356
Produfts exceptionnels 18 3
Prodults exceptionnals sur opérations de gestion 0 0
Produits exceptionnels sur opérations en capital 0 5
Reprises sur provisions et transfert de charges 13 26
Charges exceptionneiles (11} (282)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6} (42)
Charges excaptionnelles sur opérations en capital 0 (234)
Dotations exceptionnelies aux amortissements et provisions {5) {6)
Résultat exceptionnel 7 (251)
Participation des salarlés aux résultats de I'entreprise {23) {5)




I1.5.2. BILAN ACTIF

on milllers d'euros Exercice 2020 Exercice 2019
Notes Montants Amortissements RMontants Nets Montants Nets
bruts et Provisions
Actifs IiInmabllisés 238481 124 696 113786 104 429
immobllisations Incorporelies 2.1 8871 1213 7 658 5369
immablisations corporelies 2.1 5232 3212 2020 1976
Terrains forestiers
Autres terrains 1206 136 1070 1076
Constructions 2213 1849 365 380
Autres Immobilisations corporelles 1812 1227 586 520
Avances et acomptes
Immobllisations financiéres 2.3 224 379 120 271 104 108 97 084
Participations 220 720 117 452 103 268 96 168
Créances rattachées & des participations
Autres titres de participations 61 61 61
Préts 58 58 58
Autres Immobilisatlons financléres 3539 2819 720 796
Actifs circulant 128 038 159 127879 113758
Stocks 24 180 159 22 21
Matléres premiéres, approvisionnements 21 21 21
Marchandises 159 159 1 {0)
Créances 25 103 293 a4 103 203 103 485
Avances et acomptes sur commandes 0 1] 155
Clients et comptes rattachés 2401 2401 2231
Autres créances 100 891 0 100 891 101 099
Trésorerle 24 565 24 565 10251
Valeurs mobilléres de placement
Disponibiités 24 565 24 565 10251
Charges comptabilisées d'avance 320 320 77
Prime d'émission d'emprunt A étaler
Ecart de conversion Actif ] 6 6

713



I1.5.3. BILAN PASSIF

on milliers d'euros Exarcice 2020 Exerclce 2019
Notes
Capitaux propres 2.6 108 547 83570
Capltal social 60 800 60 800
Prime d'émisslon 0 0
Réserve légale 3683 3678
Réserve facultative 964 964
Autres rdserves 27514 4874
Report & nouveau 13 161 13 066
Résultat de I'exercice 2 349 100
Provislons rﬁgemntés 76 89
Autras fonds propres 2.7 12 053 12053
Provislons pour risquas et charges 28 15 11
Dattes 121852 123 649
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 29 106 124 87349
Emprunts et dettes financléres divers 2.10 13334 11 100
Dettes fournisseurs, comptes rattachés 985 1386
Dettes soclales et fiscales 1378 935
Autres dettes 211 32 22 879

Ecart de conversion Passif

TRELL
AN

{1.5.4. ANNEXE DES COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE 2020

Information relative A [a crise sanitaire COVID-19

La soclété n’a pas été affectée par la crise sanitaire liée & la pandémle de COVID-19 dans la mesure ol elle n‘a pas
d’activité industrielle et commerciale. Cest une holding qul gére ses participations, et assure des fonctions
administratives mutualisées (RH, finance, achats, informatique, juridique...) au service de ses participations et qu’elle
leur refacture. La soclété centralise également les financements du Groupe et & ce titre a souscrit un PGE (Prét Garant|
par I'Etat) pour un montant de 22 M€ afin de préserver sa liquidité et celle des soclétés du Groupe dans un contexte
trés Incertain.

IL.5.4.1. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES.

Les comptes annuels de Gascogne SA sont établis conformément aux ragles et principes comptables généralement
admis en France selon les dispositions du plan comptable général (Régl. ANC n 2014-03 relatif au PCG), alnsi quaux
réglaments et avis ultérieurs applicables.

Les conventions comptables d’établissement et de présentation des comptes soclaux ont été appliquées dans le

respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

- continulté de Yexploltation,

- permanence des méthodes comptables d’un exercice 3 autre, & I'exception du changement de méthode
comptable relatif i la comptabilisation de Yintégration fiscale (décrit dans le paragraphe Intégration fiscale de la
note [1.2.5.4.2,11 - Autres dettes).

- indépendance des exercices,

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments Inscrits en comptabilité est la méthode du colt
historique.
Seules sont exprimées les informatlons significatives.



I.5.4.2. NOTES SUR DES POSTES DU BILAN
5.4.2.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES : VALEURS COMPTABLES BRUTES

Les Immobllisations sont comptabllisées & leur colt d’acquisition ou & leur codt de production. Le colt d’acquisition
comprend le prix d’achat, ainst que tous les colts directement attribuables 4 Facquisition des actifs concernés. Les
frals d’acquisition {drolts de mutation, honoraires..) sont comptabliisés directement en charges. Les dépenses
courantes de réparation et de maintenance sont enregistrées dans les charges de Pexercice au cours duquel elles
sont supportées,

La société a opté pour la comptabllisation d’amortissements dérogatolres afin de neutraliser fiscalement I'impact de
Papplication du réglement CRC 2002-10 & compter du ler Janvier 2005. Au 31 décembre 2020, le montant des
amortissements dérogatolres s'établit & 76 K€ aprés une reprise nette de I'exercice de 13 KE.

{en miillers d'euros) Exercica 2019 Acguisitions Casslons  Exercice 2020
Diminutions

immobllisations incorporelles 6127 2744 0 8871

Terrains 1206 0 ¢ 1206

Constructions 2170 43 0 2213
0

Autras iImmobilisations corporelles 1487 32s 1812

H.5.4.2.2. AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET

CORPORELLES
{en milllers d’euros) Exerclce 2019 Dotations Cassions Exarcice 2020
Diminutions
Immobilisations incorporelles 455 0 1213
Terrains 7 0 136
Constructions 58 1] 1849
0

Autres Immobilisations corporelles 260 1227

La soclété a retenu le mode d'amortissement linéaire.
Les durées d'amortissement pratiquées sont les suivantes :

Batiments d'habitation :
- Murs 80 ans
-Tolture 25 ans
- Aménagement 15 ans
Bitiments d'exploitation :
-Murs 40 ans
- Tofture 25 ans
- Aménagement 15 ans
Matérlel de transport 5ans
Mobiller et matériel de bureau 5410ans
Matérlel Informatique Sans

Logiclels Sa410ans



0.5.4.2.3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Les titres de participation figurent au bilan pour leur prix d*acquisition, hors frais (comptabilisés en charges) et sont
dépréciés lorsque |a valeur d'Inventalre est inférleure & leur colt d"acquisition, La valeur d’inventalre est déterminée
en fonctlon d’'une évaluation fondée sur les perspectives de rentabllité future : il s’agit d’une valeur dite d’utllité ou
économique.

{en milliers d'euros) Exerclce 2020 Exercice 2019
Valeur brute au 1* Janvier 213 620 198 620
Augmentatlons 7100 15000
Cesslons 0 0
Reclassement 0 0
Valeur brute au 31 décembre 220 720 213 620
Dépréclations au 1* janvier {117 452) {117 452)
Dotations 1] {10 000}
Reprises 0 10000

Dépréciations au 31 décembre {117 452) {117 452)

Yaleur nofi2 au 3k decempre

Les augmentatlons sont principalement constituées d'une augmentation de capital de 7 000 K€ par Incorporation de
créances dans la soclété Gascogne Bols afin de recapltaliser la soclété.

Autres immobiljsations financidres
(en miiNers d'suros) Actionspropras Autrestitres  Prits Dépdts at Total
cautionnements

Valeur brute au 31 décembre 2019 2980 61 58 666 3765
Acquisitions 0 0 0 14 14
Cesslons 0 0 0 (120) (120)
Reclassement 0 0 0 0 0
Valeur brute au 31 décembre 2020 2980 61 58 560 3659
Dépréciations au 31 décembre 2019 {2 849) {2 849)
Dotatlons o 0
Reprises 30 30

Dépréclations au 31 décembre 202 {2 819) 0 e 0 {2819)
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Gascogne SA détlent, au 31 décembre 2020, 40 206 de ses propres actlons. A la date de cldture, le dernler cours coté
est de 4,00€.

La provislon pour dépréciation sur les titres Gascogne SA a été reprise & hauteur de 30 K€ et s’éléve 4 2 819 K€ au 31
décembre 2020 en prenant comme référence le cours moyen du mols de décembre 2020 soit 3,99 €.

Au 31 décembre 2020, la soclété dispose de réserves, autres que la réserve légale d'un montant au molns égal & la
valeur de I'ensemble des actlons propres qu'elle possdde,



L5424, STOCKS

(en milliers d'euros) Exarclce 2020  Exerclice 2019

Stocks de bols sur pleds sur terrains forestiers 21 21
Marchandises 159 159
Valeur brute 180 130

Dépréciations des marchandises (159} (159)

Les stocks de bois représentent les plantations forestiéres, dont les entrées sont valorisées au colt des frals de
plantation ou d’acquisition des parcelles.

Une provision pour dépréciation des stocks est constatée lorsque la valeur comptable devient Inférieure & la valeur
de réalisation.

i1.5.4.2.5. CREANCES

(en milllers d'auros) Exercice 2020  Exercice 2019
Cllents et comptes rattachés 2401 2231
Compte courant (intégration fiscale) 2446 0
Compte courant {cash pooling) 92 111 92942
Ddpréciations des comptes courants 0 {554)
Etat, impbt sur les soclétés 6141 8 189
Etat, TVA et autres 144 493

Autres créances 49 185

-— e
]
atal 103 193

Les avances en compte-courant faites aux fillales et sous-flliales sont dépréciées lorsque la valeur d'Inventaire est
inférleure a leur valeur nominale. La valeur d’inventaire est déterminée en fonction d'une évaluation fondée sur les
perspectives de rentabilité future (cash flows futurs) des fillales et sous-filiales.

La dépréciation du compte courant de la fillale grecque Algis {554 K€) a été reprise en intégralité en 2020 compte
tenu de Famélioration des résultats d’Algls qui lul a permis de rembourser une part significative (400 K€) de son
compte courant en 2020.

Les créances d'Impdt dues par 'Etat de 6 141 K€ sont principalement composées de CICE et de Crédit d’impbt
Recherche.



I.5.4.2.6. CAPITAL SOTIAL ET CAPITAUX PROPRES

Au 31 décembre 2020, le capital est composé de 24 320 052 actions de nominal 2,50 euros. Toutes les actions sont
entlérement libérées.

La varlation des capltaux propres se résume comme sult :

{an milliars d'euros) 2019
Shuation nette au Ler Janvier 83570 83491
Augmentation du capital 0 0
Augmentation des autres caplitaux propres-primes d'émission 0 0
Résultat net 2349 100
Vartation nette des provisions réglementées {13) {20)
Impact changamant méthude cumptable Intégratlon fiscale 22 640

't = Mo matte [ Lt _-LI
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L'impact du changement de méthode comptable de Fintégration fiscale est décrit dans le paragraphe Intégration
fiscale de la note 11.5.4.2.11 — Autres dettes.

I.5.4.2.7. AUTRES FONDS PROPRES

Les ORAN (Obligations Remboursables en Actions ou en Numéraire) ont été souscrites par des établissements
bancaires qui ont converti alnsi une partle de leurs créances sur le Groupe dans le cadre de la restructuration
financlére achevée le 19 septembrs 2014.

La date de maturité des ORAN a &té fixée au 31 décembre 2023 : le Groupe peut choisir de les rembourser d’lci cette
date mals sl ce nest pas le cas, elles seront automatiquement converties en actions.

Biolandes Technologles (actionnalre d’Attls 2, principal actionnaire de Gascogne} a racheté les 4 821 137 ORAN
(Obilgations Remboursables en Actions ou en Numéraires) aux établissements bancaires détenteurs, & leur nominal
de 2,50 euros en date du 25 février 2020. Toutes les caractéristiques des ORAN ont &té conservées et notamment les
conditions de rémunération (1% I'an) et la maturité (31 décembre 2023},

i.5.4.2.8. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Les provisions pour risques et charges s’élévent & 14,5 K€ au 31 décembre 2020,

Elles incluent la provision pour les médallles du travall pour 9 K€ : les engagements actualisés en matlére de médailles
du travall sont calculés selon la méthode des unités de crédit projetées avec les principales hypothéses sulventes :

- Taux d'actualisation : 0 %

- Taux d’augmentation des salatres : 2,50%



1.5.4,2.9, TRESORERIE, EMPRUNTS ET DETTES AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les disponibllités comprennent les espéces ou valeurs assimilables en banque et en caisse ainsi que les bons qui sont,
dés leur souscription, remboursables & tout moment.
Les disponibliités sont évaluées & leur valeur nominale.

(en milliers d’euros)

Solde au ler janvier 2018 87349
Tirage crédit d'investissement 8000
PGE 22 000

Remboursament emprunts {11 226)

Anslyse par nature et par échéance
{en milliers d"euros) <lan Deld5am > Sans Total
Emprunts 28216 77658 250 106124

Découverts utllisés dans le cadre du cash-pooling 0 0

i1.5.4.2.10. EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES

(en milllers d'suros) Exerclce 2020 Ewercica 2019

Comptes courants ces filiales (avances de trésorerie) 10112 6463

Comptes courants des fillates {cash pocling) 0 0

Comptes courants des fillales (Intégration fiscale) 3222 4637

Comptes courants des associés 0 1]

Fonds communs de placement du personnel 1] 0
0

Intéréts courus non échus

{an milllers d"euros)

Solde au ler janvier 2020 11100
Comptes courants des filiales 3649
Comptes courants des flliales {intégration fiscale) {1415)
Comptes courants des assoclés 1]
Emprunts Fonds communs de placements 0

Intéréts courus non échus 4]




.5.4.2.11, AUTRES DETTES

Chorges & paver

{an milllers d"auros) Exercice 2020 Exercice 2019
Fournisseurs 278 1386
Dettes fiscales et soclales 720 402

Le Groupe Intégré flscalement comprend les soclétés sulvantes : Gascogne SA, Gascogne Bols, Palfrance, Gascogne
Papler, Feutres Depland, Gascogne Sacs et Gascogne Flexible.

La méthode de comptabilisation de Fintégration fiscale a été modifiée en 2020.

Le schéma historiquement retenu par le Groupe pour la comptabllisation de intégration fiscale étalt le sulvant :
- Les sociétés bénéficiaires comptabilisent une charge d'impdts comme en 'absence d’Intégration fiscale
- Les soclétés déficitaires ne comptabllisent pas d'écriture liée & I'impdt
- Lasoclété mére enreglstre économle d'Impbt assoclé & I'utlllsation des déficits dans un compte d'attente
(dont la montant avait atteint 22,6 M€ fin 2019)

Ce schéma #étalt correct mals peu utilisé par d’autres soclétés, aussl il a été décldé d’adopter un schéma comptable
plus couramment utilisé :

= Les soclétés bénéficlalres comptabllisent une charge d’'imp6ts comme en Fabsence d'intégration fiscale

- les soclétés déficitaires ne comptabilisent pas d'écriture liée A Fimpét

- La société mére enregistre I"économle d’impbt assoclé 4 Futillsation des déficits en résultat.

Ce changement de méthode comptable a été comptabllisé en neutrallsant [e compte d'attente (22,6 M€ & fin 2019)
en report & nouveau car le Groupe passe d’'une méthode comptable peu utllisée & une méthode comptable
couramment utllisée,

Le prodult d'impbt de 1,8 M€ correspond & I'économlie d'Impdt 2020 assoclé a I'utilisation des déficits.



11.54.2.12. SITUATION FISCALE LATENTE

Les accrolssements et allégements de la dette future d’'ImpBt provenant des décalages dans le temps entre le régime
fiscal et le traitement comptable des prodults ou des charges sont les sulvants :

{en miflers d'suros) Exercice 2010 Variation Exercice 2020
Nsture Actif  Passif  Actif  Fassif  Aclii Passll
“Décalages certains ou Sveriusis

- Amoriissements dérogatoires (28) 8 (21)

. déductibles

g

Les valeurs d’impdt de ce tableau ont été calculdes au taux de 25,83%.

Le groupe fiscal dispose d’un déficit reportable de 85,2 M€ A fin 2020 et 84,3 M€ A fin 2019,

11.5.4.2,13. INSTRUMENTS FINANCIERS

Les principes de la comptabilité de couverture sont appliqués de fagon obligatolire dés lors gu’une relation de
couverture est identlifiée en gestion et documentée. Les effets des instruments financlers utilisés par Gascogne 5A

pour couvrir et gérer ses risques de change, de taux et de « matiéres premiéres » sont reconnus dans le compte de
résultat de maniire symétrique A ceux de Félément couvert.



I.5.4.3, NOTES SUR DES POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
I.5.4.3.1. PRODUITS
lls se composent essentiellement de prestations de services aux flliales, de produits financlers, de dividendes.
Les autres produits d’exploitation sont principalement composés de la production immobilisée des équipes Internes
de Gascogne sur le projet de mise en place d’un ERP.

H.5.4.3.2. EFFECTIF DE L'EXERCICE 2020

Movenne 2020 Cldture 2020

Employés

fotal

Cadres 35 a3
Techniclens 15 16
Agents de maftrise 4 6

3 5

I1.5.4.3.3, REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS
Les rémunérations brutes versées aux cing personnes les mleux rémunérées au cours de I'exercice 2020 s’élévent &
GI.::J:tins de présence servis en 2020 aux membres du Consell d’administration se sont élevés & 45 KE.
1.5.4.3.4. INTERESSEMENT DU PERSONNEL ET PARTICIPATION
Un accord de participation a été signé en juln 2018 pour la période 2018-2021.
Un accord d’'Intéressement a été signé en Juin 2019 pour la période 2019-2021.

i.5.4.3.5. RESULTAT FINANCIER

{en milllers d’suros) Exarcice 2020 Exercice 2019
Dividendes filiales 0 v}
Reprises {Dotations) de provisions comptes courants filiales 554 0
Reprises {Dotatlons) de provisions de titres flliales et actions propres 30 {18)
Reprises {Dotatlons) de provislons de swap de taux 0 0
Reprises {Dotatlons) de provisions de pertes de change (0) 1
Prodults intéréts sur préts aux fillales et autres 2822 2323
Gains (pertes) de change 0 (1]
Commissions lignes non utilisées et utilisées (65) (247)
Intéréts sur emprunts {2 544) {1918)
Intéréts bancaires 0 0
Charges Intéréts sur préts des fillales {234) (78)

Pertes sur créances en compte courant flliales 0 o




1.5.4.3.6. RESULTAT EXCEPTIONNEL
En 2020, le résultat exceptionnel s'éléve a 7 K€.
I1.5.4.3.7. VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES SOCIETES

La soclété n'a pas comptabllisé de charge d’impdt sur les sociétés vis-3-vis de FEtat en 2020.

I1.5.4.4. INFORMATIONS GENERALES
Informations sur les entreprises lides

Toutes les transactions avec les parties liées sont conclues & des conditlons normales de marché,

{en milllers d"auros) Exercice Exerclce
2019 2020

tmmobilisations financldres

Participations 213 620 220720

Créances et comptes rattachds

Clients et comptes rattachés et créances diverses 2231 2391

Comptes courants {intégration fiscale) 0 2446

Compte courants (cash pooling) 92942 92111

Dettas

Fournisseurs et comptes rattachés {189} (263)

Comptes courants fillales (avances de trésorerie et cash 6463 10112

pooling}

Comptes courants {Intégration fiscale) 5500 3222

Assoclés - Comptes d'apport en soclété 0 0

Charges d'exploltation

Autres sarvices extérieurs (36} (6)

Chiffre d'affalres

Prestations de services & ['égard des fillales 5 660 8385

Produits financlers

Intéréts des comptes courants 2323 2822

Prodults de dividendes o 0

Charges financiéres

Intéréts des comptes courants 78 234




I1.5.4.5. ENGAGEMENTS HORS BILAN
iIL.54.5.1. ENGAGEMENTS DONNES

Engagements en matiére d'indemnités de fin de carriére et de retraite,

L'entreprise applique les dispositions de la Conventlon Collective. A ce titre, les engagements y afférents ont été
évalués en prenant comme base les rémunérations de Fentreprise et en les pondérant d'un coefficient tenant compte
de I'ancienneté et de la durée probable de carridre jusqu'a I'Age légal de la retralte.

Les engagements actualisés sont calculés selon la méthode des unités de crédit projetées avec les hypothéses
sulvantes :
= Agededépart 4 la retraite :
o Cadres:64 467 ans
¢ Non cadres:62 a 65 ans
= Taux d’actualisation : 0,4%
«  Taux d’augmentation des salaires : 2,50%

Au 31 décembre 2020, les engagements en matiére d'indemnité de fin de carrigre s'élévent & 1 093 K€ et sont
couverts par des versameants capltalisés  hauteur de 585 K€ 4 la cldture de Fexercice.

Par allleurs, il existe, au 31 décembre 2020, des contrats de retralte & cotisations définies pour Fensemble des cadres
de Gascogne SA.

Autres engagements donnés

Dans le cadre des financements, fes banques bénéficlent d’'un nantissement des titres des soclétés fillales de
Gascogne SA : Gascogne Bols, Gascogne Papler, Gascogne Sacs et Gascogne Flexlble.

Dans le cadre du contrat d’achat d'électricité par Gascogne Papier au consortlum Exeltium, Gascogne SA est cautlon
solldalre de Gascogne Papler dans Pexécution de ses obligations de palement pendant la durée du contrat.

1.5.45.2. ENGAGEMENTS RECUS

Néant.

I.5.4.6. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
(en mifliers d'euros) Exercice 2020  Exercice 2019
Honoralres au titre du contrble légal des comptes 131 131
Services autres que ia certification des comptes 17 16

I.5.4.7. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

il n’y a pas d’événements postérieurs 2 la clfture,



i1.5.4.8. INFORMATION SUR LES PARTICIPATIONS

coeuulo:“.mpudo Capltsl Capltaux Quote- Valour

Valour Prétsctavances C.AHT. Bénéfics Diviiendes
propres  partde comptisble comptable consentlsperin demler

ou perte  encalssée

(on milllers d'ource) autres  capital  destitres des titres soclété non exsrcice du demler parla -

quels détenue Brute Nette encore dcouldé exercice soclitbon
capital % remboursés clos 2020

A-Renseignements ditalltés sur los participations dont Ia valeur brute excéde 1% du capltal de Gascogne 8A

1-Fillalsa détenuse & plus de 50%

- Gascogne Bols (Escource) 6000 ©704 100 160 145 12 0Do 21999 771386 (10 343) 0

- Gssoogne Sacs (Mimizan) 20080 6204 100 20 941 20 641 0 77 422 4002 277

- Gascogne Papler (Mimizan) 6000 30805 100 67 506 36 288 66 608 127 702 4785 0

- Gasoogne Flexible (Dax) 12081 14070 100 31 040 31 840 [ 80 111 3 827 0

Gascogne Forét Services 100 100 100 100 227 (23) (4]

2-Participations détenves entre 10% ot 50%

Néant

B-Ronssignemente détaltiés sur les participations dont Ia valeur brute n'excéde pas 1% du capital de Gascogne 8A

1- Fillaies francalses

Néant

2= Fillales étrangéres

Néant

C-Renseignements globaux sur tous les titres

1- Fillales francalses 51111 60983 220720 103208 8B 604 352 370 221 77

2- Fillales étrangdres 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL 111 80983 220720 103 268 68 804 3623710 22H mr







