PV AGM GASCOGNE 20.06.2019

GASCOGNE
Soclété Anonyme & Consell d’Administretion au oapiiel de 60.800.130 eurcs
Sldge Social : 68, rue de la Papeterie — 40200 Mimizan
895 760 412 RCS Mont de Marsan

L'an deux mille dix-neuf,
Le 20 Juin, & 14 heures 30,

Lea actionnaires de Ia soclété GASCOGNE, société anonyme & Consell d'sdministrstion au capital de
60.800.130 euros, divisé en 24.320.062 actions d'une seule catégorie de 2.5 surca de valeur nominale
fune (clapris la «Soclétén) se sont rSun's en assembiée générals ordinaire annualls et
exiraordingire & 'Ecomusée de Marquéze, Route de la gare — 40820 Sabres, sur ia convocation qui
leur @ & falte par le Conesll d'administration per avis de réunion valant avis de convocation publié
dans le Bullstin des Annonces Légales Obligatolres n* 55 du 08 mal 2019, par avis de convocation
publié dans le Journal d’annonces légales « Les Annonces Landaises » n° 3835 en date du 25 mal
2010 ot per lettra simple en date du 20 mal 2019 aux actionnalres dont les actions sont insorites au

nominatif.

Il & été établl une feullie de présence qui a été émarpée par chaque membre de 'assemblée entrant
en séance, & laquelle ont été annexés les formulaires de vote par comespondance ou par procuration.

,Ij’ 'g:.hat KPMG Audit, Commissaire aux comptes tiulaire, est représanté par Monsieur Eric
unidrea.

Le cabinet DELOITTE & ASSOCIES, Commissaire aux comptes ttulsire, représentd par Monsieur
Emmanuel Gadret, est absent ot excusé.

Monsieur Dominique Coutibre préside 'assembiée générale en sa qualité de Président du Consell
d'Administration.

La eccléth ELECTRICITE ET EAUX DE MADAGASCAR, représentse par Monsieur Valery La Helloco,
ot la Soclété MEYSSET DEVELOPPEMENT, représentde par Monsieur Jean-Luc imberty,
sctionneires disposant du plus grand nombra de volx, sont appelses comme scrutateurs et déclarent
acospter cetie fonction.

Les membres du bureau autorisent la présence & cetie assemblée générals et la désignation de
Madame Fablenne Van Den Torren en qualité de Secrétaire de séance.

Il réaulte de la feulile de prasence et des formulsires de vols par corresparkiance ou par procuration
que les actionnaires présents ou ayant voté par cormespondance totalisent 22 249 589 actions sur

24 279 848 ayant drolt de vote (solt 91,84%), awmuellss sont attachés 40 333 616 droits de vote, soit
plue du quart des acions ayant drolt de vots, En conséquence, I'sssemblide générale peut
vaiablement délibérer, tant sur son ordre du Jour ordinalre qu'exiraordinairs.

Pule, le Préaident déclare |a séanos ouverts.

Sont déposés sur le bureau les documents sulvants :

* une cople de I'svis de réunion valant avie de convocation publié au Bulietin des Annonces
Légales Obiigatolres n® 55 du 08 mal 2019 ;

¢ Unexemplaire du journal d’annonoes légaies « Les Annonces Landeises » n° 3855 en date du
25 mal 2010 syant publié I'avis de convocation :

o les copies des jetires recommandées avec accusé de réception de convoostion des
Commissaires aux comptes, ainsl que ies récapiseés postaux :

g
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¢ |a liste des actionnalres ;

» la feulle de présence & ia présents Assembide générale, les formulalres de voie par
comespondance ou par procuration ;

) I'ord.rre. Idu Jour et le texte des projets de résolutions soumis & la présents Assembide
générale ;

* e rapport annuel de F'exsrcice 2018 incluant le rapport de gestion sur 'activité et siuation
de ia société durant fexercice 2018 et sur les comptas annusis sociaux dudit exercice sins|
que Ie rapport sur le gouvemsment d'entrepriee ;

= le rapport des Commissaires aux compies sur les comptes snriuels de Pexercioe olos le 31
décembre 2018,

* le rapport des Commissalires aux compies sur ies comptes coneolidis de I'exercice cios ie 31
décambre 2018 ;

* e rapport spécisl des Commissalrea aux comples sur les conventions réglementées ,

¢+ le rapport spécial des Commissaires aux comptes sur la réduction du capkal ;

o los staluts de la Socléts.

Le Président déclare que ies rapports du Conseil d'administration et des Commissaires sux comples,
lo taxte des projets de résolutions ainsi que lea autres documents et renseignements vieds par la jol,
ont &% mis & (= disposition des actionnalres conformémant sux dispositions légaies et réglamantakes
et que les documents et renseignements prescrits par la lol ont &6 régulidrement adressés sux
actionnaires qui en avalent falt la demande.

Ces documents ont également ét4 mis & la disposition des actionnaires sur le sits Internet de |a

Scolétd dane les délals légaux.

Le Président rappelie que Fassemblée géndrale est appeiée & délibérer sur 'ordre du jour sulvant :

T

décembre 2018 - Quitus gux

»

« Examen et approbation
administrateurs,

* Examen et approbation des comptas consciidés de I'exercloe clos ie 31 décembre 2018,
» Affectation du résultat de 'exercice clos ie 31 décembre 2018,

1*0uf R o

R TEN I ESBe L o S|
o8 comptes sociaux de I'exercics clos le 31

« Jetons de présence,
« Conventions visées aux articies L. 225-38 et suivants du Gode de commerce,

* Autorisetion & donner au Consell d'administration en vue ds I'achat par la Société de ses propres
actions conformément & I'article L. 225-209 du Coda de commerce.

* Autorisation 4 donner au Consell d'administration en vue d'annuler ies actions achetdas par la
8ociété dans le cadre du dispositif de larticle L. 225-209 du Code de commarce,

* Mise & jour de la date d'enregistrement comptable des actions au nom de I'actionnaire ou de
Iintarmédiaire Inscrit pour son compte donnant droit de participer aux assembiées et madification de

Farticle 13 des statuts,
* Pouvoirs pour ['accomplissement des formalités.
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Avant de présenter les chiffres ciés et les activités du groupe, le Président sxpose aux actionnaires les
falts marquants pour l'exsroice 2018, Ainsi, l'exercice 2018 est marqué par:

* Laremontée des prix des deux principelas matidres premidres (bols et papier) ;
* Lapouraulte du programme d'investissament :
¢ Lo succas da 'augmentation de cepital de la Sociébs.

Puls, /e Président donne ia parole & Monsieur Jullen Eills, Directeur Financler du groupe, qul présente
les dllngl; aur\'.n.:;:m ainsl que les principeles données opérationnelies de chacune des aciivités
pour I 1

1. Chiffres clfs du grouns de Fexereice 2018

¢ Le chiffrs d'sifaires est en iéger recul de 1% & 402 M€, la progression de Ia Division
arg)hﬂllga (+ 3,0 M€) ne compenss qu'en partle la balsse d'activitk de la Divislon Bols {(-7,6

¢ L'EBITDA progresse légbrement de 27,5 & 28 ME Le Groups poursult ln balsse de ses
charges opérationnelies ce qui lul a permis d'sbsorber la hausse du coOt des matidres
premiéres ot de |'énergle.

o Le rdeultat opérationnel courant diminue cde 1,4 ME principalament en ralson de
Faugmentation méocanique des amortisssments du falt des Investissements importants
réalisée depuls cing ans,

o Le rdeuliat opérationnel s'étabiit & 10 M€ et intdgre une provision pour Impaiment de 5 M€ sur
les actifs de ia Division Bols, comptabilisée sn auires prodults et charges apérationnals.

* Lo résultat financler sst stable & ~ 3,7 ME.

* Le résultat net consolidé est positif pour ia 4éme annés consécutive et progresse ainsl de 8,2
ME on 2017 & 8,4 M€ en 2018, solt + 15%. .

| Enmé PAPIER |  SACS | FLEXBLE ~O
P 2017 2008 2017 | 2018 | 2017 2018 2017 | 2018
CA 1052 107 1103 | 1188 1208 {8 7889 | 614
EBITDA 102 182 73 83 88 75 1,0 0,3
| Résultat

Opérationne! 68 118 87 1,8 87 4,0 0,2 24
Courant

Interviennent ensults Messleurs Olivier Tasss| st Eric Prolongeau, qul sxposent succassivement les
falts marquants 2018 de a division embailage st de la division bols.

Le Président Invite Moneieur Eric Junidres du cabinet KPMG Audit, 4 prsenter les rapporis rédigés
en collaboration avec le cabinet DELOITTE st Associda.

Monsieur Eric Junidres présents lss conclusions du rapport sur les comptes consolidés et du rapport
sur les comptes coneolldés qu! ont &té certifiés sans réserve,

Il préssnte ensulte lea oonciusions du rapport sur les conventions réglementées qui ne falt état
d’aucune convention nouvelie conclue au cours de lexercice cloe le 31 décembre 2018,
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Il conciut enfin sur ie rapport relatif & la réduction du capltal, qul n'sppeils aucune observation &
formuler sur les causes et conditions de cefte opération,

Toutas les informations communiquées en séance aux actionnaires acnt simultanément diffusées par
rétroprojecteur.

Pule, le Préskient déclare la discussion ouverts et offrs la parole & toute personne qu! souhaiterait la
prendre. Un actionnalire Interroge le Président sur le manque de cohérence entre ia hausse du prix dy
papier ot la chiffre d'affalres rdallss par Gascogne Papier. Le Président confirme une balsse ds Ia
production en raison d'un outil de production vielllissant, qui, précies-+ll, a manqué d'investisasments
pendant longtemps. Sa modemisation se falt de maniére progressive,

Le Président Informe 'sssembide avolr regu des queations écrites de la part d'actionneires de Ia
Société et donne lecture des réponses préparées par le Consell &’ Adminlstration

o Actionnire 1.

Queation 1. Prix du bols : calul-cl continue-4-| de montar 7 quelles en sont ies raisons sous-jacentss
(offre/demande ?) ? comment Gascogne pallie t- oes hausses 7

Réponse : Il a continud & monter jusqu'au mols d'avril 2019, /| ssmbie se stabiliser depuis. Les ralsons
sous-Jacemntes sont Je manque de bois en vente. Pour y paffier, Gascogne importe,

Queation 2. Votre papeterie peut-elle fonctionner aveo d'autres résineux que e pin des Landes ? est-
ce “compilqué® et'ou colteux d'vtiliser une autre source de bois brut ?

Rébonse : Oul. Ce n'sat pas compliqus mais couteux,

Quel chifire d'affaires allez-vous "perdre" lors de 'armét maintenance de Ia papeterie, 3
semnl&a;alj‘al bien rmnu?]opmumquouluconupondtumpéﬂodedueongﬁdam
salarl

m-ummammdammma /82 dy ohiifre d'affaires annue! et a
8td anticipd dans les comples prévisionnels.

m;u. Quel est le montant approximatif des investissements prévus pour le groupe en 2019
et 2020

BRéponse : Globalement Il st de 70 milions d'eurca sur les 2 prochaines années.
Question 8. Pensaz-vous pouvolr atre & I'équllibre dans la branche bols en 2019 7

BReéponse : Non,

o Aclionnaire 2

En 2018 I'EBITDA est de 28 M€ soit un retic de 7%. Si on ne tent compte que de la
division emballage [} sersit de 8.3%.
Le division embeliage avec des rdsultats en amélioration est encors trés loin du retlo moyen de (a
profession qul est environ le double.
Comment, et dans quel délal, pensez-vous doubler ce ratio ?

m:hmﬂamhmmcalmmdaubﬂmMnamalwiunahauaudupmw
bols blen supérieure & nos prévisions.

=
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Qusation 2. ! est regrettable que le retoumsment de la divisien bols que vous aviez annoncé dés
2014, puls compiété fin 2016, ne solt pas au rendez-vous,

Cette division pénalise ies améllorations de rentabilité du Groupe Gascogne.

'Vous évoquez le prix du bals mals en 2014 I édalt légdrement inférieur au prix actusl.

La sues| les entreprises isaders qul opérent sur s méme sectsur d’activits que [a division bois de
Gascogne ont, heureusement pour elies, des ratios bien melllsurs et relativement régufiers d'année en

annde,
Par rapport & la situation catestrophique de ostte division, quelies nouvelles mesures allaz-vous

prendre?

Bdpanse ; Le prix d'achat du bois sur pled sn 2018 est 30% plus élevé qu'en 2014,
Dumwmpowméhmhmﬂbﬂﬂmtmmmmmmmmmmgtu
poursuivent.

Question 3. Lors de [a demidre assemblée vous aviez dvoqué une éventuelle sortis de la cots.
Avez-vous avancé sur cefte iide 7

Réoonse : J'ai indiqué que ce suyfst méritalt réflexion. i n'y en a pas & dire davantage aufourd'hui.

Pe;.onno ne demandant pius Ia parcle, le Président met successivement aux voix les résolutions
sulvantes:

EREMIERE RESOLUTION
Examen et approbation des rpports et comptes annuels de exsrcice clos le 31 décembre 2018-
Quitus aux administrateurs

L'’Asssmblée générale, apras avolr entendu :

- lalecture du rapport du Consell d’'adminjstration Incluant le rapport de gestion sur Pactivité et
la situation de ia sociédd durant I'sxercice 2018 et sur les compies annuels socleux dudit
axercice

= Inlecture du rapport du Consell d'administration sur ls gouvernsment d'sntreprige,

= la lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels soclaux et sur
Fexécution de leur mission au cours dudit exercice,

approuve les comptes annuels sociaux tele quiils lul sont présentds ainsl que les opérations tfraduites
dans ces comptes et résumées dans ces rapports et se soldant par un résultat net de 5 550 628 €,

L'’Assembiée donne, en conaséquence, quitus aux Administrateurs pour l'exécution de leur mandat
pour ledit axercice.

L'Assembiée générale approuve fe montant des dépenses et charges non déductibies de limpét sur

les socidtés visées & larticle 38-4 du Code génsral des impéte, engagé par la Soclété au titre de
l'exercics clos le 31 décembre 2018, & savoir la somme de 11 433 €.

Vobx pour : 40 333 518
Voix contre : 0
Abstention : 0

Cotte résolution, mise aux voix, est adoptée & Funanimité.

W



PV AGM GASCOGNE 20.08.2018

REUXIEME RESOI UTION
&ammstappmbaﬂondnmpparhetompm consolidés de l'exercice tios /e 31 décembre 2018
L'Assembiée générale, aprés avoir entendu

- Ialscture du rapport du Conselt d'administration sur l'activiié et ia sltustion du groupe pencant
I'mcercice 2018 et sur les comptes annuels consolidés dudit axercice,

- |a lecture du rapport des Commlssaires aux comptea sur les comptes consolidés et sur
l'exécution de leur mission au cours dudit axercice,

approuve les compiss annuels consoliiés tals qu'lls lul sant préseniés alns! que les opérations
traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapporis et se sokiant par un résultat net de
0410870€.

Vobx pour : 40 333 618

Vaix contre ; 0

Abstention :

Catte résolution, mies aux volx, est adoptée & Munanimité,

JROISIEME RESOLUTION
Affsctation du réaultat de I'exercioe clos le 31 décembre 2018

L'Assembiés générale constaie que le résultat net comptable & prendre en considération pour
Faffectation du résultat est de 8 550 828 €.

L'Assembiée générale décida :

d'mputer 327 831 € & la résarve Iégals, et
d'imputer ie solde de 8 223 087 € au compte report & nouvesuy.

L'Assembide générala prend acte du rappel de Fabsence de distribution de dividende au tire des frols
axeroloes précédents.

Volx pour : 40 333 618

Voix contra : C

Abstention : 0

Cette résolution, mise aux voix, st adoptés & 'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

Jelons de présence

L'Assemblbe générale fixe & s somme de 100 000 €, le montant des Jetons de présence susceptiblen
d'étre vereés au Conseil d’administration au titre de l'exercice 2018,

Volx pour ; 40 333 818
Volx contre : 0
Abstention: 0

Cotte résolution, mine aux volx, set adoptée & 'unanimits.
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CINQUIEME RESOLUTION
Conventions viséea aux articles L.225-38 et sulvanis du Code de commerce

Aprés avoir entendu le rapport apéclal dea Commisseires aux compies sur les conventions
réglementées, FAsssmbiée générale prend acts de 'absence de conventon régismentée.

Vobx pour : 40 333 616
Voix contre :
Abstention : 0

Cette récolution, mise aux vobx, est adoptée & Punanimité.

SIXIEME RESOLUTION
Autoriseltion & donner au Consefl d'adminisiration en vue de l'achat par la Sooiété de ses propres
8ctions conformément & F'article L.225-209 du Code de commerce

L'’Assgmbliée générale, aprds avoir pris connalssance du rapport du Consell d’'administration et
conformément aux dispasitions des articles L.225-208 du Code de commerce :

Autorise le Conssll d'administration, avec faculté de subdélégation, & procéder ou faire procéder &
l'achat, sn une ou plusieurs fols, d'actions de la Société étant précied que :
= e prix maximum c’achat per aclion ne devra pas excéder & €.
- le nombre d'sctions que le Sociéth pourra acquérr ne pourre excéder 10% du nombre
d'actions composant (e caplal soclal 4 la date de réallestion de cas rachate,
~ la Société ne pourra & aucun moment détenir plus de 10% de son propre capital.

En cas d'opération sur le capital de la société, notamment par incorporation de réserves, st/ou de
division et de regroupsment des ections, les montents indiqués précédemment seront ajustés en
fonction dea caractéristiques de r'opération.

Décide que e Consall d'administration, aves faculté de subdélégation, pourra proodder ou faire
procéder & des achats, par ordre de priorité décrolasant, en vue :

- de l'annulation des actions acquises, totale ou pertielle, par vois de réduction de capltal soclai,
sous réserve de Iadoption de la septibme résolution soumise & cetis fin & [Aseembiéa
généraie statuant dans sa forme extracrdinaire ;

- de la remisa d'actions & I'ocoasion d’exercice des drolts attachés & des valeurs mobilibres
donnant drolt, Inmédiatemant ou & terme, par remboursement, conversion, échange d'un bon
oudehuhauhmanlén.ll‘ntlrlbuﬂond'auﬂomdoh&onlﬂ:
de ['afiribution d'actions aux sslariés et mandeisires soclaux de Is Sociéié st des sociéite
lées, dans iea conditions et ies modalités prévues par la lol, notamment dane le cadre
d'options d'achat d'actions, 'atirbutions gratuliea d’sotions ou de plan d'épargne entreprise ;

-~ de metire en ceuvre toute pratique de marché qui viendralt & étre autorisée par 'AMF et, plus
généraiament, de réaliesr toutes opérations conformément aux dispoaltions iAgisiatives et
réglementalres on vigueur.

Dans les limies des réglamentations en vigueur, 'achat das actions ains! que |a conservation ou le
transfert des actions ains! achetées ppurront, selon le cas, étre effectués, en une ou plusleurs fols,
aux époques que ls Coneell d'administration appréciers, ¥y compris sn période d'offre publique, dane
la limite de la réglementation en vigueur, par tous moyens aur le marché ou de gré & gré, notamment

par vole d'acquisition cu de cession de bloc de titres.
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Déldgue su Consell d'administration, en cas de modification de lg valeur nominale de I'action,
d'augmentation de capital par Incorporation de réserves, d'atiribution gretutte d'actions, de division ou
de regroupsment de titres, de distribution de réssrves ou de tous autres actifs, d'amortiesement ds
capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, le pouvolr d'sjuster les prix et
montants susvisés afin de tenir compte de ces opérations sur e valeur de l'action,

Donne tous pouvoirs au Consall d'administration, avec faculté de subdélégation, pour mettre en
couvie |a présents autorisation, en particuller :

:Eocher b;:;nr tous moyens ['acquisition, la cession ou Ie transfart de ces actions, passer tout
re en bourse ;
- affecter ou réaffecter les astions acquises sux différents objectis poursuivis dans les

conditiona iégales et réglementaires appiicables :
- conclure tous accords en vue notamment de la tenue des reglistres d'achats e de ventes

d'actions, effectuer toutes déclsrations auprés de 'AMF st de fout autre organisme, remplir

routes autres formalitée ;
- atd'une manisre générale, faire le nécessaire pour fappilcation de la présents réeoiution.

Dieldouqi:e la présente autorisation est donnde pour une durés de 18 moals & compter de [a présents
assembide,

Déoide que Ia préssnte autorisation privera d'effet l'autorisation antérieure ayant le méme objet (Sire
résolution de 'assembise en dafe du 065 juin 2018).

Volx pour ; 32 779 212
Volx contre : 7 554 404
Abatantion : 0

Catts résolution, mise aux volx, est adoptée.

SEPTIEME RESQLUTION
Auicrisation & donner av Conseil d'adminisiration en vue d'annuler jes actions achatées par la Société
dans le cadre du dispositif ds I'article L.225-209 du Code de COmmerce.

L'Asssmblée générale, connaissance prise du rapport du Consell d'administration et dy rapport
spéclal des Commissaires aux comptes, sous ia condition de I'adoption de la sixidme résoiution
soumise & la présante Assemblée géndrale autorisant ¢ Consell d'sdministration & aocquér: des
actions de la Société dans les conditions (4gales,

Autorise celui-cl, avec faculté de subdélégation :

= A annuler, sur ses seules décisions, a tout moment sans autre formalité, en une ou plusieurs
fole, las actions de la Socisté acquises par sulte de rachats réalieés dana le cadre des
dispositions de I'article L.225-209 du Code de commerce, dans la imfte de 10% par période
de 24 mols du capital sociai ,

- 4 rédulre le capital & due concurrence, st pour ca falrs, armdter ie montant définiif de la
réduction de capital, an fixer les modalités et en constater la réalisation ;

- & imputsr a différence entre |a valeur de rachat des titres annulés ot leur valeur nominale sur
fout poste de réasrves ou primes
& modifier en conséquence les atatuts ot & accomplir toutes formaliidés nécessaires
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Décide que la présante autorisalion est consentie pour une durée de 24 mols & compter de [ date de
Is présents assembide.

Déclde que Ia présente autorisation privera d'sffet autorfsation antérieure ayant ie méme objet (74m
r!aok:ﬁbndol’auombléundabduoapmzofs).

Voix pour ; 32 436 081
Voix contre : 7 887 535
Abstention : 0

Cette réeciution, mise sux voix, est adoptée.

HUITIEME RESOLUTION
Mbedhurdlhdahdbmghﬁomqmamhmmm”mdﬂmmkuwdo
Fintermédiaire insorkt pour son compte mz%depamwx asaembiées et modification de

' statuts,

L'Assembiée générale prend acte que c'est par erreur qu'll a été libelld que « la drolt de participer &
Fassembiée est subordonné A l'enregistrement comptable des actions au nom de Factionnaire ou de
Fintermédialre inscrit pour son compte, au trolsiéme jour ouvré précédant 'assemblée ».

En consdquence, 'essemblse décide de modifier comme sult Farticie 13 des siatuts:
ARTICLE 13 - ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

Les assambiées d'actionnaires sont convoquéea et délibérent dans les oonditions prévues par

le Code de commerce.

Elles sont réunies su lleu Indiqué dane l'avis de convocation, quel quil so’t en France

métropolitaine,

Le drolt de participer 4 I'asssmbide est subordonné & lenregistremant compieble des actions

au nom de l'actionnaire ou de Intermédiaire inscrit pour son compie, au dewxéma Jour ouvré

précédant I'assambiée & zéro heurs, heure de Parls, solt dans les comptes de tires nominatifs

;nmumr la nociété, solt dans les comptes de tires au porteur détenus par I'intermécialre
bl

Lora de !a rdunion de l'assembide, Fassistance personnells de I'actionnalre ennule toute

procuration ou vote par correspondance.

Il n'est tenu compte que des formules de vote par correspondance qul sont parvenues & la

société trols jours au moins avant Fassembide.

En cas de confit entre ces deux modes de participstion, Ia procuration prime le vote par

carrespondance, qualis que solt la date respective de lsur émisalon.

Tout actionnaire propriétaire d'scions d'une catégorie déterminée peut participer aux

assembies spéoisies des actionnalres de cetie catdgorie dans les conditions visGes cl-

deasus

Sauf l'effet du droit de vobe double, ie droit de vole attaché aux sctions ast proportionne! & la
quotité du capital soclal qu'slies représentent. Le drolt de vote sttaché aux actions dont la
propriété est démembrée appariient & l'usufrultier.

Un drolt de vote double est atiribué, dans les condlitions légales, & toutes les actions
entidroment libérées pour lesquolies Il sera Justiis d'une inscription nominative depuls trols
ans au molns au nom d'un méme actionnaire. Ds méme, ce droft de vote double ost attribué,
on d'augmentation de capltal par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d'émission, aux actions nominatives atibuées gratuitement & un aclionnalre & ralson
d'aclione anciennes pour leaquelies |l banéficie de ce drolt.

Vobx pour : 40 333 816
Volx contre ; 0
Abstention : 0

Cetis résolution, mise aux veolx, sst adoptée & PFunanimité.
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NEUVIEME RESOLUTION
Pouvoirs pour I'ecoompiissement des formailtés

L'Assemblée générale confére tous pouvolrs au portsur d'un originel, d’'une cople ou d'un extralt des
présentes & I'sffet d'sffactuer toutes ies formaiitée nécesssires.

Volx pour: 40 333 616
Vobccontre: 0
Abstentlon : 0

Cette résolution, mise aux volx, et adoptée & 'unanimité,

L'ordre du jour étant épulsé et pereonns ne demandant la parole, (s Président déciare la séance levée
& 15 heurex 30,

De tout ce que dessus, Il e 6t dressé le présent procds-verbal, qul, apréa lsctura a été signé par les
membres du bureau : le Président, les Scrutateurs et le Secrétalre.

A I

- Préaident Lo Scrbiaive
Monsieur Dominique COUTIERE Mai7; .8 Fabighie VAN DEN TORREN

ui'l_ E._‘ﬁﬂll_dh"-l'f_f ;

ELECTRICITE ET EAUX DE MADAGASCAR
- ‘représentés par

Monsieur Valery La Helloco

==



