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Attestation du rapport financier semestriel

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes ésspour le semestre écoulé sont établis conformeemen
normes comptables applicables et donnent une ifidgje du patrimoine, de la situation financiéredatrésultat
de la société et de I'ensemble des entreprisesiggsplans la consolidation, et que le rapport seiakd’activité
ci-aprés présente un tableau fidéle des évenernmepbstants survenus pendant les six premiers noi®gercice,
de leur incidence sur les comptes, des principbassactions entre parties liées ainsi qu'une dason des
principaux risques et des principales incertityo®s les six mois restants de I'exercice.

Saint Paul lés Dax, le 31 juillet 2013

Frédéric Doulcet
Président-Directeur Général

A. - RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

| — Faits marquants.

Suivi du protocole de conciliation avec les banguet 'actionnaire EEM

En janvier 2013, le Groupe, ne respectant pas desnants financiers du contrat syndiqué et du podode
conciliation, a obtenu:
= |'accord des banques pour ne pas demander le res@oant anticipé de I'ensemble de la dette (hows Ne
Money) au moins jusqu’au 30 avril 2013, cet ac@#dé renouvelé jusqu’au 30 septembre 2013 ;
» J'accord des banques et de I'actionnaire EEM pdfiémrdr le remboursement des échéances du solde du
crédit de New Money jusqu’au 30 avril 2013, cetaaida été renouvelé jusqu’au 30 septembre 2013.

Le Groupe poursuit, ses discussions avec I'enseddlges partenaires financiers pour trouver unrdcmo cours

de 'année 2013 et dans ce cadre recherche toujlesrsolutions pour faire face a son endettemesgebesoins
de trésorerie

Au niveau des activités, le semestre se caractérisar :

Le premier semestre 2013 s’est déroulé dans urjeratiare économique toujours difficile, et en foctntraction
sur certains de nos marchés. Dans ce contexthiffeed’affaires est resté stable a 216,3M£.

Les principaux points clés du semestre sont :

- Enjanvier 2013, cession des actifs de la filigd&ataire MUPA Emballages (6,5 M€ de CA en 2012)ee
ler mars 2013, cession du site de Jarnac (12,2eMEAlen 2012) qui fait partie de la filiale Gascegn
Laminates ;

- Le lancement opérationnel réussi de la nouvelleeligle production sur le site de DAX (branche
Complexes) a compter dii inai 2013. Ce nouvel équipement réalise déja 208w drimes du site apres
2 mois d’activité

- La mise en ceuvre d’'un plan de restructuration tkaihsanche Bois qui s'est traduit par la mise enresu
d’'un PSE de 23 personnes qui, associé aux dépmdusets a conduit a réduire de 32 personnes lestiééf
de la société Gascogne Wood Products ;

- La poursuite du programme de déstockage des boierdpéte, qui associé aux autres démarches de
contréle du BFR, a permis d’en diminuer le niveaw/(?M€ sur le premier semestre.



Tendances commerciales

- Des volumes de ventes en retrait dans la pluparadivités et en particulier dans la branche Sacs
- Des niveaux de prix globalement stables, sauf absanche Bois.

Impacts financiers

- L'EBITDA! affiche un recul de 0,5M€ & 6,3M€, intégrant téaite 'impact non récurrent des codts de
démarrage de la nouvelle installation de DAX pQdME ;

- Le résultat opérationnel courant est en perte2idd),ce qui représente une amélioration de 1,4M&gpgoort au
premier semestre 2012 étroitement associée awations enregistrées sur les dotations aux amarnis#s des
branches Bois et Papier (amortissements en bamsséquence des provisions impairment comptalsilifsée
2012) et de la branche Complexes (amortissemeritaiase, conséquence de I'application de la ndfiRE b
avec l'absence d’amortissement surflsdmestre 2012)

- La génération d’'un cash-flow d’exploitation posii 5,3M€ et stabilité de I'endettement net.

Il — Activités et résultats du groupe (hors activié cédéed

Le chiffre d’affaires de 216,3M€ au 30 juin 2013 est stable par rappor8@ juin 2012, avec des évolutions
différentes selon les activités :

- Bois : -2,3%
- Papier : +7,2%
-Sacs : - 3,6%
- Laminates: - 0,6%

Le résultat opérationnel courantest de - 0,2 M€, contre - 1,7 M€ au premier seraex12.

La variation de +1,5 M€ par rapport au premier ssne2012 s’expligue par les principaux impactsasuiis :

- Volumes de ventes -0,6 M€

- Prix et mix -0,2 M€

- Impact prix matiéeres premiéres/énergie - 1,7 M€

- Efficience -0,4 M€

- Codts fixes + 2,9 M€

- Frais de démarrage ligne Dax -0,4 M€

- Amortissements/provisions nettes +1,9ME

Lesautres produits et charges opérationnelprésentent un solde net négatif de -2,9 M€, jpalement dd a :
- des colts associés au plan d’adaptation des é&fettde la capacité de production dans la braBcie
pour 1,4 M€
- des honoraires liés a la restructuration de laedstaux cessions de sites pour 0,6 M€.
Au 30 juin 2012, cet agrégat s'élevait a — 5,8 Mt} M€ de provisions impairment.

Le résultat opérationnel ressort a — 3,1 M€ contre — 7,4 M€ au 30 juin201

Le résultat financier passe de -4,8 M€ a -3,6 M€ a fin juin 2013 : s coldt de I'endettement financier net de
0,6 M€ (effet taux moyen de financement, et baiesBendettement net moyen sur la période), et eéfechange
positif de 0,6M€.

Le résultat net consolidédes activités poursuivies ressort a — 6,7 M€ eontd,9 M€ au 30 juin 2012.

! EBITDA : Résultat opérationnel courant + dotatioe$tes aux amortissements + dotations nettes awispns et dépréciations d’exploitation

% Données en application de la norme IFRS 5 c'estebirs activités cédées (activités de Gascognerates Switzerland, Mupa et Jarnac).
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Structure financiére

Le besoin en fonds de roulement d’exploitation (BERIéve a 64,1 M€ contre 71,4 M€ au 31 décembie?2
Cette forte amélioration du BFR (en diminution d& M€ hors effet de périmétre) sous I'effet notamtdune
diminution significative des stocks a permis auupede générer un cash-flow d’exploitation positf5,3M€, en
augmentation de 11,7 M€ par rapport disgémestre 2012.

Le cash-flow d’exploitation ne couvre toutefois patalement les investissements du semestre (porgetleves a
6,9M€. Ceux-ci ont principalement concerné le paenhdu solde de la nouvelle ligne d’enduction de de Dax
(branche Complexes) et de la nouvelle chaudieradsse du site de Castets (branche Bois).

Le cash flow de financement négatif de -1,6 M€ ésh dh poursuite du remboursement des empruntalrasc

L’endettement net des activités poursuivies et @mrs de cession ressort a 99,5 M€ stable par rajppoBl
décembre 2012.

Les capitaux propres s’élevent a 53,9 M€ en bales6,8 M€ par rapport au 31 décembre 2012 prifemipent
liée a la perte du semestre.

L'actif net par action ressort a 27 €.

Capital.

Le capital est composé de 1 993 963 actions auiB@p13.
Depuis le ler juillet 2013, aucune nouvelle actimété créée.

Au cours du semestre, la société n'a recu la oatiftn d’aucun franchissement de seuil.
L'action a évolué dans une fourchette de 2,45 8a €. Le volume moyen journalier des transactsléeve a 3

847.
Au 30 juin 2013, le cours était de 2,45 € contB1% au 31 décembre 2012.



[1l - Activité et résultats des branches.

1. Bois : des résultats en retrait dans un contexte seeur tres difficile

Malgré l'intensification de ses opérations de cdresematiere sylvicole, la branche affiche un ted®i son chiffre
d’'affaires de 2,3% a 41,4M€, en raison des condtiolimatiques difficile du premier semestre (getl)de la
morosité conjoncturelle du secteur de la décorattmniin, le premier semestre a été marqué par nead@ge de
I'activité Bois Energie, avec une contribution ereconarginale au chiffre d’affaires.

Cette baisse d’activité, associée a une pressipies prix, a eu un impact direct sur I'EBITDA,igest passé
déficitaire & hauteur de -1,1M€. Un plan d’adaptaties effectifs et de la capacité de productiétéanené, avec
une baisse des effectifs permanents de 32 perssané&spremier semestre 2013.

2. Papier : des résultats en hausse, positivement imgtés par I'absence de I'arrét usine programmeé

Le chiffre d’affaires enregistre une progression7¢®% a 52,3M€. Cette progression repose sur @t @& base
favorable (absence d’'arrét usine de 15 jours) retiseffet prix destiné a compenser la hausse aigts tnatiéres et
énergie.

Cette croissance de l'activité permet a L’EBITDA plegresser sensiblement a +2,1M€ a comparer 8M&au
30 juin 2012. Cette performance s’appuie égalemgnte bon contréle des dépenses d’entretien.

Aprés comptabilisation des amortissements (en daiesl.3M€ par rapport au premier semestre 204 2§dultat
opérationnel courant est a I'équilibre, contre pade de 3,7M€ au premier semestre 2012.

3. Sacs : amélioration de la rentabilité dans un conige de baisse des volumes

Le chiffre d’affaires marque un recul de 3,6% a6ME, subissant la morosité conjoncturelle de sescinés en
Europe. Seule la filiale tunisienne a connu ungigé&ten croissance dans un marché local bien @rien

Toutefois, grace a la bonne maitrise de ses changgamment en Allemagne, et & sa capacité a augmses
prix, la branche est parvenue a faire progresseE8ITDA durant cette période a +3,8M€ contre +36M 30
juin 2012, soit une hausse de 0,2M£.

Le résultat opérationnel courant progresse égalede®,2M€ a +1,7M€. La division démontre ainsicapacité
de résistance dans un environnement économiqueildiff

4. Complexes : baisse du résultat opérationnel courantlans un contexte de mise en place d’investissernsen
structurants

Le premier semestre de I'année 2013 a vu la fiatatis de la réorganisation opérationnelle avecelssion des
actifs de Mupa Emballages et du site de Jarnacadedgne Laminates. Depuis début mars, cette brapsre sur
les deux seuls sites de DAX et LINNICH.

Le chiffre d’affaires de la branche Complexes $iltan Iéger recul de 0,6% a 62,7M£. Cette apparstabilité
masque toutefois des variations importantes sed@n secteurs de destination des activités (recus des
enveloppes, progression dans l'isolation du battreefa pharmacie)

L'EBITDA s’établit & +1,9M€ contre +3,3M€ au 30 juR012, soit une baisse de 1,4M€ liée a :
- Une forte pression sur les prix qui n'a pu étre trés partiellement compensée par des économids sur
co(t des principales matiéres premieres, laissatharge nette de 0,5M€ ;
- Un impact défavorable du mix des ventes qui estigajouter a la baisse des prix ;
- 0,5M€£ de codts non récurrents associés au dématesgeouvelles installations.
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Le résultat opérationnel courant ressort & 0,4 N¥es prise en compte de l'impact des dotations aux
amortissements pour 1,5M€. Au 30 juin 2012, cetréiseement avait été neutralisé compte tenu dutsictif
destiné a la vente de cette branche.

Pour l'avenir, le nouvel équipement donne a la tihenune capacité de production et une avance tlegfigoe
suffisantes pour assurer son développement sundeshés du composite pour I'aéronautique, du médiees
rubans adhésifs techniques et des arts graphiquessies prochains mois

5. Du résultat opérationnel au résultat net

Le résultat opérationnel courant ressort en pert®@ME contre -1,7 M€ au 30 juin 2012, soit um&hkoration de
1,5M€. La baisse enregistrée au niveau des dosatharx amortissements et provisions de 1,9M€ peduet
compenser le recul de 0,5M€ de I'Ebitda. Il convide noter que I'Ebitda enregistre 0,4M€ de changas
récurrentes associées au démarrage de la nouvatdiation de DAX.

Le résultat opérationnel ressort en perte de -3,1D4€ agrégat intégre des éléments non récurrdrdstaur de 2,9M€,
dont notamment 1,4M€ associé au plan d’adaptatesnedfectifs et de la capacité de production darsranche
Bois. Au 30 juin 2012, cet agrégat enregistrait 4al€titre des provisions impairment. Aucun ajusteinmea été
jugé nécessaire depuis la cléture au 31 décemir2 20

Aprés prise en compte du colt de I'endettementdaeB,1M€ (en baisse de 0,6M€), le résultat nebrea -6,7M€
contre -9,9M€ au 30 juin 2012 a données comparables

L'ajustement final sur les cessions des actifs dpadvet Jarnac finalisées au début de 'année ddadbioupe a présenter
un résultat net consolidé du groupe de -7,3M€ guiB@013 contre -12,9M€ au 30 juin 2012.

IV - Point sur I'évolution des principaux contentieux.

Litige Bruxelles

Suite aux procédures engagées par Gascogne SAcletaS¥erpackung (devenue Gascogne Sack Deutschland)
devant le Tribunal de Premiére Instance des Comutésduropéennes pour faire appel de 'amende #ME3
infligée par la Commission Européenne, les audiedeeplaidoiries ont eu lieu le 2 février 2011.

Par une décision du 16 novembre 2011, le Tribuadllhion Européenne a rejeté le recours en anionlates
sociétés ont décidé d'intenter un pourvoi devar@dar de Justice Européenne dont la procédurenesties. Une
décision devrait intervenir avant fin 2013

Ce litige fait I'objet d’'une provision de 13,2 M€gnstituée fin 2005) et d'intéréts courus pour 4 (desentés en
autres passifs courants).

Litiges liés a 'amiante
A ce jour pour Gascogne Paper

- 69 dossiers de demande de reconnaissance deienptatessionnelle ont été déposés devant la CPgdit
dossiers supplémentaires depuis le 31 décembre 2012

= 58 dossiers reconnus,
= 6 dossiers refusés,
= 5 dossiers en cours d’analyse.

- 49 dossiers ont été déposés devant le TASS pate fnexcusable (pas d’évolution depuis le 31 méce 2012)
sur les 58 dossiers reconnus en maladie professlenn
Sur les 49 dossiers :



* 5ont été jugés en 2007 par décision du 11 féR068 : la faute inexcusable a été retenue maddssiers ont
été déclarés inopposables & Gascogne Paper, lgechiaanciere des condamnations a donc été totateme
affectée aux Caisses d’Assurance Maladie. Les appaht pas modifié ces jugements.
e 21 ont été jugés en Premiere Instance le 28 juli® 20
- 8 dossiers pour lesquels la faute inexcusable eetdaue et déclarés opposables a Gascogne Papecd?
8 dossiers, dont 2 ont fait I'objet d’'un recoursagpel, la société a été condamnée a verser deshimieds
pour un montant de 459K€ qui ont été enregistrées des comptes au 31 décembre 2010. L'arrét de la
Cours d'Appel du 7 février 2013 a confirmé la camdation de Gascogne Paper dans les 2 dossiersamais
déclaré inopposable I'un des 2 dossiers, ce qoinduit Gascogne Paper a percevoir un rembourseteent
32kE.

- 13 dossiers pour lesquels la faute inexcusablé ee&tnue, et déclarés inopposables a Gascogne Bape
sans demande de versement d’indemnités.

e 7 ont obtenu une demande de renvoi lors de la Rreninstance du 28 juin 2010, ont été plaidés hears
2011, et le TASS a rendu sa décision le 25 julll#ll : la faute inexcusable a été retenue pour ldsssiers
mais 6 ont été déclarés inopposables a Gascogree &dp société a été condamnée a hauteur de g l€e
dernier dossier

e 3 dossiers (plaidés en décembre 2011) ont été jege8 décembre 2012 : la faute inexcusable aetéhue
pour les 3 dossiers et 1 a été déclaré inopposaBlascogne Paper, la société a été condamnéectuhdeat83
K€ pour ces 2 dossiers mais a fait appel de |sséci

» 13 dossiers sont en délibérés suite a 'audienc@aluil 2013

» Gascogne Sack
Aucun élément nouveau n'est intervenu au cours hmier semestre 2013. 2 dossiers de demande de
reconnaissance du caractéere professionnel de &dieaint été déposés en 2008 et reconnus comme tels

» Synthese des impacts financiers
A fin juin 2013, le montant des indemnités verggmsGascogne Paper sur les 36 dossiers jugéses&leyw M€ et
le montant de la provision sur les 13 dossiersermore jugés s’éleve a 1,5 M€.

Litige avec les anciens salariés du site de Givet

A la suite de I'annonce de la fermeture du sité5deet, 55 salariés avaient ouvert en décembre 2@89%ctions
individuelles afin d’obtenir des primes supra Iégatupplémentaires a celles déja versées.

Le Conseil des Prud’hommes de Charleville-Méziaresndamné le 16 mai 2011 Gascogne Laminates ar\é@ers
ses anciens salariés des indemnités et des sghmvesun montant total de 930 K€ avec demande digi@n
provisoire.

La société Gascogne Laminates a, interjeté appeédaegement et obtenu en référé la suspensiotexiecution
provisoire.

L'audience en appel initialement fixée au 27 jui2 a été reportée en septembre 2013.

Le montant total de ces condamnations est provigialans les comptes de la société.

Litiges avec d'anciens dirigeants

L’ancien dirigeant de la Branche Bois, a contestg I&cenciement pour faute grave le 17 octobre 28ddres du
Conseil des Prud’hommes de Bergerac et réclamdatemages et intéréts a Gascogne SA pour 0,3 ME€.

Le Conseil des Prud’hommes de Bergerac a condaan2@ juin 2012 Gascogne SA a verser des indeneilitdss
dommages et intéréts a hauteur des réclamation31sbK€ avec demande d’exécution provisoire.

La société a fait appel de cette décision surré fonais a d’ores et déja payé 200 KE.

Par ailleurs, la société MEYSSET DEVELOPPEMENT (dtn représentant 1égal est I'ancien dirigeant ae |
branche Bois) a assigné, Gascogne SA et Gascogre Wimducts, le 28 février 2012, aupres du Tributel
Commerce de Dax et réclame 1,5 M€ de dommagedé&€ia en réparation du caractere brutal, et alolesif
révocation de son mandat de Président de Gascogoe WRroducts en octobre 2011. L'audience du Tribdea
commerce s’est tenue en Décembre 2012 et le jugear&d mis en délibéré.
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A la date de rédaction de ce document, MEYSSET DEMPPEMENT et son représentant Iégal ont été
condamnés a verser 10 K€ au titre de I'article @0@ode de procédure civile.

Deux autres anciens dirigeants du Groupe integggaiement des procédures devant le Conseil dethBrughes,
réclamant au total 1,2 M€.

Concernant I'ensemble de ces litiges, la sociét@natitué une provision de 0,6 M€ a fin 2012. Lentaat de cette
provision est inchangé a fin juin 2013.

V - Evolution et perspectives.

Dans un contexte économique qui reste difficilgraupe anticipe sur le second semestre une Iégateaction de
ses volumes de ventes et une hausse des prix testeri’activité papier.

Saint Paul lés Dax, le 24 juillet 2013



B — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESU MES ARRETES AU 30

JUIN 2013

|.— Résultat global intermédiaire au 30 juin 2013.

(En milliers d'euros) Notes ler Semestre ler Semestre
2013 2012
ACTIVITES POURSUIVIES
Chiffre d'affaires 5 216 293 216 222
Variation des stocks des produits en cours et produits finis (2 450) (9 943)
Achats consommés (102 068) (93 916)
Charges externes (51 910) (50 367)
Frais de personnel (49 904) (51 051)
Impdts et taxes (4 598) (4 292)
Dotations aux amortissements (6 507) (8 649)
(Dotations) Reprises de provisions (48) 21
Autres produits et charges d'exploitation 989 313
Résultat opérationnel courant (203) (1 662)
Autres produits et charges opérationnels 12 (2 850) (5784)
Résultat opérationnel (3053) (7 446)
Co(t de I'endettement financier net (3125) (3761)
Autres produits et charges financiers (490) (2 001)
Charges financiéeres 13 (3 615) (4 762)
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence (165) 183
Résultat avant impot (6 833) (12 025)
Imp6t sur le résultat 14 101 2127
Résultat net des activités poursuivies (6 732) (9 898)
attribuable a:
. actionnaires de Gascogne SA (6 734) (9 897)
. intéréts non controlés 2 Q)
Résultat net des activités poursuivies (6 732) (9 898)
. Eléments qui ne seront pas reclassés ultérieureme  nt en résultat
Variation des écarts actuariels sur les régimes de retraite (1 451)
Imp0ots sur les opérations en capitaux propres 456
0 (995)
. Eléments susceptibles d'étre reclassés ultérieure  ment en résultat
Variation des écarts de conversion (246) (131)
Variation de juste valeur des instruments financiers 1299 14
Impéots sur les opérations en capitaux propres (433) (5)
620 (122)
. Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 620 (1117)
Résultat global des activités poursuivies (6112) (11 015)
attribuable a:
. actionnaires de Gascogne SA (6 114) (11 014)
. intéréts non controlés 2 Q)
ACTIVITES EN COURS DE CESSION
Résultat net des activités en cours de cession net d'impdt 2.4 (608) (3021)
attribuable a:
. actionnaires de Gascogne SA (608) (3021)
. intéréts non controlés 0 0
Produits et charges comptabilisés en autres éléments du résulta  t global 4 (286)
Résultat global des activités en cours de cession n et d'impdt (604) (3307)
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Résultat net de I'ensemble consolidé net d'impét (7 340) (12 919)
attribuable a:
. actionnaires de Gascogne SA (7 342) (12 918)
. intéréts non controlés 2 Q)
Produits et charges comptabilisés en autres élément s du résultat global 624 (1 403)
Résultat global de I'ensemble consolidé net d'imp6t (6 716) (14 322)
Résultat net par action de I'ensemble consolidé
Résultat de base par action (en €) (3.78) (6.65)
Résultat dilué par action (en €) (3.78) (6.65)
Résultat net par action des activités poursuivies
Résultat de base par action (en €) (3.47) (5.10)
Résultat dilué par action (en €) (3.47) (5.10)




[l. — Bilan consolidé intermédiaire au 30 juin 2013

- , ler Semestre Exercice

(En milliers d'euros) Notes 2013 2012
Actif
Immobilisations incorporelles 8 5571 6 754
Immobilisations corporelles 8 109 667 111 027
Titres mis en équivalence 2 609 2831
Actifs financiers non courants 14 627 15 048
Impéts différés actif 3996 4059
Actif non courant 136 470 139 719
Stocks 104 442 107 821
Clients et autres débiteurs 59 690 53 489
Autres actifs courants 648 650
Impét sur les bénéfices a récupérer 1557 1549
Actifs financiers courants 137 150
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 4200 5058
Actif courant 170 674 168 717
Activités cédées 2.4 2 406 7947
Total de I'actif 309 550 316 383
Capitaux propres et passif Notes ler Semestre Exercice

pitauxprop P 2013 2012
Capitaux propres
Capital 9970 9970
Primes d'émission, de fusion, d'apport 64 500 64 500
Réserves consolidées (5 887) 85 504
Réserves liées a la variation de juste valeur
des instruments financiers (507) (2 373)
Réserves liées aux gains et pertes actuariels (3187) (3184)
Actions propres (3010) (3044)
Ecarts de conversion (599) (360)
Résultat consolidé (7 342) (91 287)
Capitaux propres, part du groupe 53938 60 726
Intéréts minoritaires 35 33
Total des capitaux propres consolidés 53973 60 759
Passif
Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an 10 5676 7591
Engagements de retraite et autres avantages 11 18 239 18 024
Provisions, part a plus d'un an 11 4163 15 207
Autres passifs non courants 4001 4025
Imp6ts différés passif 996 878
Passif non courant 33075 45 725
Emprunts et dettes financiéres, part a moins d'un an (*) 10 98 935 98 605
Provisions, part & moins d'un an 11 17 188 6 104
Fournisseurs et autres créditeurs 99 293 90 323
Autres passifs courants 4732 8811
Imp6t sur les bénéfices a payer 860 896
Passif courant 221 008 204 739
Activités cédées 2.4 1494 5160
Total du passif 255 577 255 624
Total du passif et des capitaux propres 309 550 316 383
(*) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 38772 38 165
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ll. — Tableau des flux de trésorerie au titre du £ janvier au 30 juin 2013.

(En milliers d'euros) ler Semestre ler Semestre
2013 2012

Résultat net de I'ensemble consolidé (7 340) (12 919)
Charge d'impét (95) (2 275)
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 165 (183)
Charges financiéres 3651 5 050
Dotations aux amortissements 6 507 8 649
Dotations (reprises) aux provisions (6 471) 5694
Pertes (profits) sur cessions d'actifs immobilisés 5219 (111)
Autres charges (produits) non générateurs de flux (404) (412)
Capacité d'autofinancement opérationnell e 1232 3493
Variation des stocks 6114 12 557
Variation des clients et autres débiteurs (6 1112) (5 866)
Variation des fournisseurs et autres créditeurs 7 165 (12 362)
Variation des autres créances et dettes 356 174
Flux générés par l'activité 8 756 (2 004)
Intéréts payés (3 304) (4 203)
Impots payés (292) (225)
Flux de trésorerie opérationnels 5260 (6 432)
dont activités en cours de cession/cédée 327 (1 194)
Acquisitions d'immobilisations (7 893) (13 546)
Cessions d'immobilisations 1884 2279
Flux de trésorerie d'investissement (6 009) (11 267)
dont activités en cours de cession/cédée 661 (178)
Excédent (besoin) de financement (749) (17 699)
Augmentation des dettes financiéres 525
(Diminution) des dettes financiéres (1 559) (6 800)
Flux de trésorerie de financement (1 559) (6 275)
dont activités en cours de cession/cédée (1817) 941
Variation de la trésorerie nette (2 308) (23 974)
dont activités en cours de cession/cédée (829) (431)
Autres mouvements (20) Q)
dont activités en cours de cession/cédée (35) 12
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertu  re (31 208) (20 712)
dont activités en cours de cession/cédée 1932 1286
Variation de la trésorerie nette (2 308) (23 974)
dont activités en cours de cession/cédée (829) (431)
Autres mouvements (dont variation de change) (20) Q)
dont activités en cours de cession/cédée (35) 12
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e (33526) (44 687)
dont activités en cours de cession/cédée 1068 867
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IV. —Tableau de variation de capitaux propres condaés au 30 juin 2013.

(En milliers d'euros) Capital Primes Réserve Réserv Réserves Actions Ecarts de Capitaux Minoritai Capitaux
d'émis s et es lies ala propres  conversio propres res propres
sionde résultat liees variation de n part du
fusion  consolid aux juste valeur Groupe
d'appo és gains des

rt et instruments
pertes financiers
actuari
els
Situation au 1°janvier 29909 44561 85665 (1144) (1833) (3368) (96) 153 694 34 153 728
2012
Autres éléments du (1 309) 10 (102) (1 401) (1 401)
résultat global
Résultat net de la (12 918) (12 918) 1) (12 919)
période
Total des produits et (12918) (1309) 10 (102) (14 319) 1) (14 320)
des charges
comptabilisés au titre de
la période
Réduction du capital (19939) 19939
Dividende distribué
Paiements fondés sur
des actions
Autocontrble (282) 152 (130) (130)
Autres éléments (66) (66) (66)
comptabilisés en
capitaux propres
Situation au 30 juin 9970 64500 72399 (2453) (1823) (3 216) (198) 139 179 33 139 212
2012
Situation au 1°janvier 9970 64500 (5783) (3184) (1373) (3044) (360) 60 726 33 60 759
2013
Autres éléments du 3) 866 (239) 624 624
résultat global
Résultat net de la (7 342) (7 342) 2 (7 340)
période
Total des produits et (7 342) ?3) 866 (239) (6 718) 2 (6 716)
des charges
comptabilisés au titre de
la période
Réduction du capital
Dividende distribué
Paiements fondés sur
des actions
Autocontréle (44) 34 (20) (20)
Autres éléments (60) (60) (60)
comptabilisés en
capitaux propres (*)
Situation au 30 juin 9970 64500 (13229) (3187) (507) (3010) (599) 53 938 35 53973

2013
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V. — Notes sur les états financiers intermédiairesonsolidés résumés au 30 juin 2013.

1.- Entité présentant les états financiers

Gascogne est une entreprise domiciliée en Fraresiglge social de la société est situé 650, avieimue Benoit,

40990, Saint Paul les Dax. Les états financiersaalés intermédiaires résumés de Gascogne po fasis

écoulés au 30 juin 2013 comprennent la société otidaste et ses filiales ('ensemble désigné comme
« Groupe ») et la quote-part du Groupe dans les@iges associées. Les principales activités dedgae sont la
transformation du bois, la production de papiersaes et de complexes.

Les états financiers consolidés du Groupe pouet@ge clos le 31 décembre 2012 sont disponiblesismande
au siége social ou sur www.groupe-gascogne.com.

2.- Bases de préparation.
2.1. Déclaration de conformité.

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuont été établis en conformité avec la nornmernationale
d’'information financiére IAS 34information financiére intermédiairetirée des normes IFRS (International
Financial Reporting Standards) telles qu'adopté&ed’Pnion Européenne.

lls ne comportent pas l'intégralité des informatiorquises pour des états financiers annuels ctargti@oivent
étre lus conjointement avec les états financier&awpe pour I'exercice clos le 31 décembre 2012.

Les états financiers ont été arrétés par le Codselministration le 24 juillet 2013.

2.2. Bases d’évaluation.

Les états financiers sont établis selon la congantiu colt historique a I'exception des instrumdinnciers
dérivés qui sont évalués a leur juste valeur epdssifs résultant de transactions dont le paiessrfondé sur des
actions évaluées a la juste valeur.

Les résultats déficitaires en 2011 associés adgression de I'endettement net avaient eu pourécpesice de
contraindre Gascogne a entamer début 2012 dessdisns avec I'ensemble de ses partenaires banedinede
pérenniser la structure de son financement.

Dans ce cadre,

» un apport de New Money (ou Nouveau Crédit) a &ésé par les banques, et I'Etat par le biais dE&Dour
11,6 M€ en février 2012 et par I'actionnaire EEMip6 M€ en juillet 2012,

e un accord de conciliation a été signé le 13 juRi@l2 et homologué par décision du Tribunal de Cernende
Dax en date du 18 juillet 2012 (cf. paragraphe 2}, prévoyant notamment :
o le rééchelonnement de la dette syndiquée (70 M&)rse période 2014- 2018,
o le maintien des lignes bilatérales et de I'affaatigr respectivement jusqu’en février et juillet 2@14livers

engagements d'information et de respect d’'agréigetaciers par Gascogne.

Depuis la signature de cet accord, les actionsast#g ont été menées:
e au plan financier :
0 Remboursement du crédit de New Money a hauteurddéd€7en septembre 2012
o Signature fin janvier 2013 d’un moratoire concetr@purement d’un passif social et fiscal de 138M
o En2013:
= accord des banques pour ne pas demander le rerabmmsanticipé de 'ensemble de la dette (hors new
money) au moins jusqu’au 30 septembre 2013
= accord des banques et de l'actionnaire EEM podéréif le remboursement des échéances du solde du
crédit de New Money jusqu’au 30 septembre 2013
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* au plan opérationnel :
o Renforcement de la gouvernance opérationnelle lavescrutement d’un Directeur Général Opératiofinel
septembre 2012
0 Lancement d'une série d’actions a court terme pliminuer le BFRE, en particulier les stocks et teémiou
différer les dépenses d’investissements
o Réalisation d’un audit stratégique et financiecaurs du dernier trimestre 2012
o Finalisation début 2013 du programme de cessionsickivités non stratégiques

Le Groupe poursuit ses discussions avec I'enseablses partenaires financiers afin de renforcestrsecture
financiére a moyen terme et est confiant sur kegiaiun nouvel accord soit signé au cours de I'en?@L13.

Sur cette base, les comptes consolidés intermédiaint été établis en appliquant le principe detioité
d’exploitation.

Toutefois, méme si la Direction a retenu comme kiygge la plus probable la réussite des discussioes les
banques, il existe de fait une incertitude quanéux issue et, en cas d'issue défavorable, I'apptin des
principes comptables généralement admis dans utexdennormal de continuité de I'exploitation, comant
notamment |'évaluation des actifs et des passifsfrait s’avérer non appropriee.

2.3.Nouvelles normes IFRS
2.3.1. Nouvelles normes appliquées

Le Groupe a appliqué les amendements de normes gttérprétations entrés en vigueur au ler jardaB et
adoptés par I'Union Européenne :
- Amendements a la norme IAS 1 « Présentation des ftanciers : présentation des autres éléments du
résultat global »
- IFRS 13 « Evaluation de la juste valeur »
- 1AS19 Révisée « Avantages au personnel » n'a pasimpact significatif sur les états financiers solidés
intérimaires résumeés »

2.3.2. Nouvelles normes non encore appliquées
Le groupe n’a pas opté pour une application aré&ige textes publiés par I'lASB et dont I'applioati était

possible au ler janvier 2013 (IFRS 10 Etats firensotonsolidés, IFRS11 Partenariats et IFRS12rivdtion &
fournir sur les intéréts détenus dans d’autresémti

14



2.4 Activités cédées

La norme IFRS 5 Actifs non courants détenus en vue de la ventetiwités abandonnéagquiert une
comptabilisation et une présentation spécifiqueadtiés (ou groupe d’actifs) détenus en vue deelater et des
activités arrétées, cédées ou en cours de cession.

Les activités cédées sont constituées :
- des actifs de la société Gascogne Laminates Sleitzkqui ont été cédés a UPM le 30 aolt 2012.
- des actifs de la société Mupa qui ont été céddenjanvier 2013
- des actifs du site de Jarnac (partie de la so@éseogne Laminates) qui ont été cédés le ler Ak 2

Les deux autres sociétés de la branche Compleggssdciétés Gascogne Laminates (hors site de Jaghac
Gascogne Laminates Germany ont été reclassée€fid @n activités poursuivies suite a la décisiaeepen
décembre 2012 de stopper le processus de cesstas @atités.

En termes de présentation, les positions suivamteété retenues :
* Au compte de résultat : la rubrique ‘résultat res dctivités cédées’ comprend, en application defae IFRS
5:
- Au 1* semestre 2013 : 2 mois d’'activité du site de Jarles résultats de cession des sites de Jarrde et
Mupa avaient été provisionnés dans les comptes 2012
- Au 1*" semestre 2012 : 6 mois d’activité de Gascogne hat®es Switzerland, Mupa et de Jarnac.

Il est a noter que dans le compte de résultat®tseinestre 2012, les activités cédées n’'étaienapasties en
application de la norme IFRS 5 car elles faisapantie de I'ensemble de la branche Complexe qui &t mise
en vente fin 2011

* Au bilan, les rubriques ‘activités cédées’ compeanin
- En 2012 : les actifs et passifs de Mupa et Jariregi gue les actifs et passifs résiduels de Gascogn
Laminates Switzerland.
- En 2013 les actifs et passifs résiduels de Gamchgminates Switzerland, Mupa et Jarnac

Résultat des activités cédées

(En milliers d'euros) ler Semggtlrg ler Semggtlrg
Chiffre d'affaires 3014 31053
Variation des stocks des produits en cours et produits finis (1 496)
Achats consommés (2 494) (18 853)
Charges externes (318) (4 790)
Frais de personnel (461) (5727)
Impéts et taxes (32) (202)
Dotations aux amortissements

(Dotations) Reprises de provisions 4
Autres produits et charges d'exploitation 39 (439)
Résultat opérationnel courant (252) (450)
Autres produits et charges opérationnels (313) (2 431)
Résultat opérationnel (565) (2 881)
Co(t de I'endettement financier net (26) (314)
Autres produits et charges financiers (20) 26
Charges financiéres (36) (288)
Résultat avant impot (601) (3 169)
Imp6t sur le résultat ) 148
Résultat net des activités cédées (608) (3021)
Variation des écarts de conversion 7 29
Variation de juste valeur des instruments financiers

Variation des écarts actuariels sur les régimes de retraite 5) (404)
Impéts sur les opérations en autres éléments du résultat global 2 89
Produits et charges comptabilisés en autres éléments de résultat global 4 (286)
Résultat global des activités cédées net d'impbts (604) (3307)
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Les autres produits et charges opérationnels comprnt en 2012 une provision pour moins-value dsicesle
2,4 ME£ sur les actifs de la filiale Suisse comptautde I'accord signé avec UPM en juin 2012.

Bilan des activités cédées

(En milliers d'euros) ler Semestre 2013 | Exercice 2012

Immobilisations incorporelles 10
Immobilisations corporelles 313
Actifs financiers non courants 2 2
Impéts différés actif 6
Actif non courant 2 331
Stocks 1686
Clients et autres débiteurs 513 2419
Autres actifs courants 75 831
Imp6t sur les bénéfices a récupérer 748 748
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1068 1932
Actif courant 2 404 7616
Total actifs d'activités cédées 2 406 7947
Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an 240
Engagements de retraite et autres avantages 560
Provisions, part a plus d'un an 13 13
Passif non courant 13 813
Emprunts et dettes financiéres, part & moins d'un an 99
Fournisseurs et autres créditeurs 1479 3651
Autres passifs courants 2 597
Passif courant 1481 4347
Total passifs d'activités cédées 1494 5160
Actifs & passifs nets cédés 912 2787

Flux de trésorerie des activités cédées

(En milliers d'euros) ler Semestre ler Semestre

2013 2012
Flux de trésorerie opérationnels 327 (1 194)
Flux de trésorerie d'investissement 661 (178)
Flux de trésorerie de financement (1817) 941
Flux de trésorerie nets de I'exercice (829) (431)

2.5.Monnaie fonctionnelle et de présentation.

Les états financiers consolidés intermédiairesmésusont présentés en euro qui est la monnaieidonetle de
Gascogne. Toutes les données financiéres présaméeso sont arrondies au millier d’euros le pieche.

2.6.Recours a des estimations et aux jugements.

L'établissement des comptes consolidés, conformeawenregles édictées par les IFRS, implique qudirkction
procede a un certain nombre d'estimations et redieertaines hypothéses qui ont une incidenceesumbntants
portés a l'actif et au passif, tels que les ansmtigents et les provisions, sur l'information finare relative aux
actifs et passifs éventuels a la date d'arrétécdesptes consolidés et sur les montants portés amptes de
produits et de charges au cours de l'exercice. gSémations sont fondées sur I'hypothése de lairnot
d'exploitation et sont établies en fonction desrimiations disponibles lors de leur établissemees. éstimations
peuvent étre révisées si les circonstances sunddsq elles étaient fondées évoluent ou par I sid@ nouvelles
informations. Les résultats réels peuvent étredrbfits de ces estimations.

Les principales estimations faites par la directions de ['établissement des états financiers dioléso
intermédiaires résumés portent principalement sarhypotheses retenues pour le calcul des engatemen
retraite, des pertes de valeur d'actifs et desigioms. Ces estimations ont été réalisées seloméeses démarches
d’évaluation qu’'a fin 2012.
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3. — Principales méthodes comptables.

Les méthodes comptables appliquées par le Groupelés états financiers consolidés intermédia#esmés sont
identiques a celles utilisées dans les états fimmaonsolidés de I'exercice clos le 31 décemlB@22 a
I'exception des normes et interprétations adoppéed' Union Européenne applicables de facon obbigata partir

du I janvier 2013 (voir note 2.3.1 « Nouvelles normpggliguées »).

4. - Gestion des risques financiers.

En matiére de risque de change, le Groupe estipalement exposé sur le change euro/dollar. Laigo& du
Groupe est de couvrir un budget annuel. Néanmtzirsituation financiére particuliére du Groupe €42ne lui a

pas permis de souscrire de nouvelles couvertunasliponée 2013.

Dans le cadre de son financement, le Groupe a wcaled emprunts a moyen terme a taux variable. ddirse
couvrir contre le risque de hausse des taux redatiés emprunts, il a été mis en place des swapsea@r taux

variable/payeur taux fixe.

Dans le cadre de la gestion du risque de tauxséeiig a souscrit pour 75 M€ de nouveaux swaps eecaaux
variable/ payeur taux fixe a échéance fin 2013. @&svés sont mis en place afin de couvrir I'eretfetnt
financier de Gascogne. Au 30 juin 2013, un dérirsentant un nominal de 10 M€, non encore allougoeis-
jacent, est qualifié en trading.

Les autres aspects des objectifs et politiquesadgestion des risques financiers du Groupe sohaitges par
rapport aux informations fournies dans les étaiartiers consolidés de I'exercice clos le 31 décerab12.

5. - Information sectorielle.

En milliers d'euros 1°Semestre
2013
Total
Activité Activité Activité Activité . . L Activités
; . Financier Activités P Total Groupe
Bois Papier Sacs Complexes o cédées
poursuivies
Chiffre d'affaires 41 410 52 317 59 629 62 718 219 216 293 3014 219 307
Charges opérationnelles
courantes (42 662) (52 435) (57 907) (62 335) (1 157) (216 496) (3 266) (219 762)
Résultat opérationnel courant (1 252) (118) 1722 383 (938) (203) (252) (455)
Résultat opérationnel (3 108) (265) 1726 171 a577) (3053) (565) (3618)
Résultat des équivalences (165) (165) (165)
En milliers d'euros 1°Semestre
2012
Total
Activité Activité Activité Activité . . L Activités
; . Financier Activités P Total Groupe
Bois Papier Sacs Complexes o cédées
poursuivies
Chiffre d'affaires 42 384 48 814 61 845 63 077 102 216 222 31053 247 275
Charges opérationnelles
courantes (43 676) (52 539) (60 378) (59 774) (1517) (217 884) (31 503) (249 387)
Résultat opérationnel courant (1 292) (3725) 1467 3303 (1 415) (1 662) (450) (2112)
Résultat opérationnel (5 363) (3671) 777 3258 (2 447) (7 446) (2 881) (10 327)
Résultat des équivalences 183 183 183

Les opérations réalisées dans chacun des sectésefs du Groupe sont resumées ainsi :

- activité Bois

aménagement et accessoires,

- activité Papier : la fabrication de papier kradturel frictionné et kraft naturel pour sacs,
- activité Sacs : la production de sacs petite,enag et grande contenances,

. la production de bois d’'ceuvredet trituration, parquets, lambris finis, moulurggnneaux,

- activité Complexes : la fabrication de complerasdticouches (standard ou renforce), supportsosis, papiers
gommes, complexes auto-adhésifs.
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6. - Evolution du périmétre.

Le périmétre de consolidation n'a pas connu d’éimtuau cours du premier semestre 2013.

7. - Sinistres subis.
Le site de Linnich en Allemagne, usine de la séci&hscogne Laminates Germany (branche Complexses)i an

incendie le 28 février 2013 qui a détruit I'entrepgé préparation des encres. Un dossier d’assuest@n cours et
les conséquences opérationnelles et financiéreatdanitées.

8.- Immobilisations incorporelles et corporelles

(en milliers d'euros) Goodwills Autres Immobilisations Total
immobilisations corporelles
incorporelles

Valeurs brutes

Valeurs au 31 décembre 2012 26 617 11 224 564 254 602 095
Acquisitions 107 5775 5882
Cessions 305 (245) (1 629) (1 569)
Ecarts de conversion (101) 2) (252) (355)
Autres (728) 174 (554)

Valeurs au 30 juin 2013 26 821 10 356 568 322 605 499
Amortissements et dépréciations

Valeurs au 31 décembre 2012 (23 331) (7 756) (453 227) (484 314)
Dotations aux amortissements (460) (6 203) (6 663)
Diminutions d'amortissements (305) 245 614 554
Dépréciations des actifs
Ecarts de conversion 1 155 156
Autres 6 6

Valeurs au 30 juin 2013 (23 636) (7 970) (458 655) (490 261)

Valeurs nettes au 30 juin 2013 3185 2 386 109 667 115 238

8.1. - Ventilation des goodwills nets par Unité &extrice de Trésorerie.

Exercice Dépréciations Variations de 1°Semestre
En milliers d'euros 2012 change 2013
UGT GST 2 246 (111) 2135
UGT COMPLEXES 1 040 10 1 050
Montant en fin de période 3 286 (101) 3185

Les variations des goodwills de 'UGT Gascogne S&ukisia (GST) résultent de la conversion au cales
cléture.
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8.2. — Ventilation des provisions pour pertes dewacomptabilisées par UGT

Exercice 1°Semestre
En milliers d'euros 2012 Dotations  Reprises Autres 2013
Goodwill 9535 9 535
Immobilisations corporelles 33239 33239
UGT BOIS 42 774 42 774
Goodwill 186 186
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 58 250 58 250
UGT PAPIER 58 635 58 635
Immobilisations corporelles 2022 2022
UGT Gascogne Sack Deutschland 2022 2022
Goodwill 1323 1323
Immobilisations corporelles 5992 5992
UGT AIGIS 7315 7 315
Goodwill 11 397 11 397
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 99 503 99 503
TOTAL 111 099 111 099

8.3. - Quotas d’émission de gaz a effet de serre ».

Comme indiqué au paragraphe .27 de I'annexe éats financiers du groupe pour I'exercice clos3ie
décembre 2012, le groupe a réalisé au 30 juin R@18st de dépréciation sur les quotas figurataichifl

Au 30 juin 2013, aucune dépréciation n'a été cdaésta

8.4. — Frais de développement.

Au cours du semestre, le groupe n'a pas comptéhbsfrais de développement en immobilisationsrpaelles.

9. - Capitaux propres

9.1. — Capital.

Le capital social est inchangé par rapport au 8&mére 2012.
9.2. — Actions d’autocontrdle.

Au 30 juin 2013, le nombre d'actions auto-détemagsGascogne SA s’éléve a 52 737 actions, repa@#e6%
du capital.

9.3. — Charges comptabilisées au titre des avamtagecapitaux propres.

Aucune charge au titre des avantages sur capitayxgs n'a été comptabilisée sur féskemestre 2013, ni sur le
1% semestre 2012

9.4. — Distributions.

Aucun dividende n’a été voté ou distribué surflesémestre 2013 et sur I& demestre 2012.
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10. - Emprunts et dettes financieres, trésorerégjeivalents de trésorerie.

10.1. - Ventilation par nature.

1°Semestre Exercice
En milliers d'euros 2013 2012
Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an
Emprunts obligataires 1270 1370
Emprunts auprés d'établissements de crédit 2396 3796
Emprunts relatifs aux location-financements 1728 2093
Autres dettes financieres 282 332
Total 5676 7 591
Emprunts et dettes financiéres, part amoinsd'una n
Emprunts obligataires 400
Emprunts auprés d'établissements de crédit 58 087 58 007
Emprunts relatifs aux location-financements 1023 1158
Autres dettes financieres 530 530
Intéréts courus sur emprunts et dettes financiéeres 522 326
Soldes créditeurs aupres des banques 38 755 38 166
Intéréts courus 18 18
Total 98 935 98 605
Total des emprunts et dettes financiéres 104 611 106 196
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Valeurs mobilieres
Disponibilités 4111 4916
Intéréts courus 39 32
Autres 50 110
Total 4200 5 058
Endettement net 100 411 101 138

Un accord de conciliation a été signé le 13 jule12 avec les banques du Groupe et son actioriBBlvket a été
homologué par décision du Tribunal de Commerce aedh date du 18 juillet 2012.

Les principales caractéristiques de cet accorddérrites dans le §.2.2. Bases d’évaluation.
Compte-tenu du non-respect des ratios financiersotirat syndiqué et du protocole de conciliatianpart des

crédits long et moyen terme de la dette syndiquésCajuin 2013, s'élevant a 52,9 M€, a été classeelettes
financiéres a moins d'un an.

10.2. - Variation de I'endettement net.

En milliers d'euros

Endettement net au 31 décembre 2012 101 138
Augmentation (diminution) des emprunts et dettes financiéres (2 613)
Augmentation (diminution) de la trésorerie nette 2 826
Ecarts de conversion 24
Autres mouvements (964)
Endettement net au 30 juin 2013 100 411

20



10.3. - Rapprochement avec la trésorerie retenog ldarableau des Flux de Trésorerie (note Il1).

1°Semestre 2013

1°Semestre 2012

En milliers d'euros Activités Activités Flux de Activités Activités Flux de
poursuivies cédées trésorerie poursuivies cédées trésorerie

Soldes créditeurs aupres des banques 38 755 0 38 755 51 446 2 51 448

Trésorerie et équivalents de trésorerie actifs 4161 1068 5229 5892 869 6 761

Total 34 594 (1 068) 33526 45 554 (867) 44 687

11. — Provisions.

En milliers d'euros 1°Semezsgfs Exercice 2012

Provisions pour litiges 2968 13 969

Provisions pour impét 13 13

Provisions pour restructurations et départs

Provisions environnementales 1181 1225

Divers 1

Provisions pour risques et charges a long

terme 4163 15 207

Provisions pour litiges 15776 4890

Provisions pour impét 6 6

Provisions pour pertes / contrats déficitaires 22 10

Provisions pour restructurations et départs

Provisions environnementales

Divers 1384 1198

Provisions pour risques et charges a court

terme 17 188 6 104

Total 21 351 21 311

Les provisions ont varié comme suit :

En milliers d'euros

Provisions au 31 décembre 2012 21311
Dotations (reprises) 41
Ecarts de conversion Q)
Autres mouvements 0
Provisions au 30 juin 2013 21351

11.1. — Engagements de retraite et autres avantages

Compte tenu de I'absence de changement signifidatifs les régimes et dans les hypotheses actesyiéd
Groupe n'a pas procédé a une nouvelle évaluatid@®auin 2013 des engagements de retraite et aanergages.

En milliers d'euros

Engagements au 31 décembre 2012 18 024
Co0ts des services rendus 433
Charges financiéres 271
Ecarts de conversion 1)
Autres mouvements (488)
Engagements au 30 juin 2013 18 239
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11.2. — Litiges.

Exercice 2012 Dotations Reprises Autres 1°Semestre

globales globales mouvements 2013
En milliers d'euros
Litige Commission de Bruxelles 13 200 13 200
Litiges liés a I'amiante 1551 35 (205) 1481
Litiges avec les anciens salariés de Givet 1486 (68) 1418
Litige NCC 792 792
Litige anciens dirigeants 611 611
Divers 1232 274 (251) 1255
Total 18 872 309 (424) 18 757

Litige Bruxelles

Suite aux procédures engagées par Gascogne SAcktaSHerpackung (devenue Gascogne Sack Deutschland)
devant le Tribunal de Premiére Instance des Comutésduropéennes pour faire appel de 'amende #ME3
infligée par la Commission Européenne, les audiedeeplaidoiries ont eu lieu le 2 février 2011.

Par une décision du 16 novembre 2011, le Tribuadllhion Européenne a rejeté le recours en anionlates
sociétés ont décidé d’'intenter un pourvoi devar@dar de Justice Européenne dont la procédurenesties. Une

décision devrait intervenir avant fin 2013
Ce litige fait I'objet d’une provision de 13,2 M€dnstituée fin 2005) et d’intéréts courus pour 4 {ésentés en

autres passifs courants).

Litiges liés a 'amiante
A ce jour pour Gascogne Paper

- 69 dossiers de demande de reconnaissance deienptatessionnelle ont été déposés devant la CP#d b
dossiers supplémentaires depuis le 31 décembre 2012

= 58 dossiers reconnus,
= 6 dossiers refusés,
= 5 dossiers en cours d’'analyse.

- 49 dossiers ont été déposés devant le TASS patg fhexcusable (pas d’évolution depuis le 31 méce 2012)

sur les 58 dossiers reconnus en maladie professlenn
Sur les 49 dossiers :
« 5 ont été jugés en 2007 par décision du 11 fé2068 : la faute inexcusable a été retenue maiddssiers ont
été déclarés inopposables a Gascogne Paper, Igecfimanciére des condamnations a donc été totatkeme
affectée aux Caisses d’Assurance Maladie. Les appaht pas modifié ces jugements.
e 21 ont été jugés en Premiere Instance le 28 juli® 20
- 8 dossiers pour lesquels la faute inexcusable eetdaue et déclarés opposables a Gascogne Papecd?
8 dossiers, dont 2 ont fait I'objet d’un recoursagpel, la société a été condamnée a verser desiits
pour un montant de 459K€ qui ont été enregistrées des comptes au 31 décembre 2010. L'arrét de la
Cours d'Appel du 7 février 2013 a confirmé la camdation de Gascogne Paper dans les 2 dossiersamais
déclaré inopposable I'un des 2 dossiers, ce gonduit Gascogne Paper a percevoir un rembourseseent
32kE.

- 13 dossiers pour lesquels la faute inexcusablé ee&tnue, et déclarés inopposables a Gascogne Bape
sans demande de versement d’indemnités.

e 7 ont obtenu une demande de renvoi lors de la Rreninstance du 28 juin 2010, ont été plaidés hears
2011, et le TASS a rendu sa décision le 25 julllgll : la faute inexcusable a été retenue pour ksssiers
mais 6 ont été déclarés inopposables a Gascogre &dp société a été condamnée a hauteur de g lee
dernier dossier

» 3 dossiers (plaidés en décembre 2011) ont été jege8 décembre 2012 : la faute inexcusable aet&hue
pour les 3 dossiers et 1 a été déclaré inopposaBlascogne Paper, la société a été condamnéeectuhdat83
K€ pour ces 2 dossiers mais a fait appel de |sséci
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* 13 dossiers sont en délibérés suite a 'audienc@aluil 2013.

» Gascogne Sack
Aucun élément nouveau n'est intervenu au cours hmier semestre 2013. 2 dossiers de demande de
reconnaissance du caractéere professionnel de &dieaint été déposés en 2008 et reconnus comme tels

» Synthese des impacts financiers
A fin juin 2013, le montant des indemnités vergggmsGascogne Paper sur les 36 dossiers jugéses&lew M€ et
le montant de la provision sur les 13 dossiersermmore jugés s'éléve a 1,5 M€.

Litige avec les anciens salariés du site de Givet

A la suite de I'annonce de la fermeture du sité5deet, 55 salariés avaient ouvert en décembre 2@89%ctions
individuelles afin d’obtenir des primes supra Iégadupplémentaires a celles déja versées.

Le Conseil des Prud’hommes de Charleville-Mézigresndamné le 16 mai 2011 Gascogne Laminates ar\éers
ses anciens salariés des indemnités et des sghmvesun montant total de 930 K€ avec demande digi@n
provisoire.

La société Gascogne Laminates a, interjeté appeedagement et obtenu en référé la suspensiotexi&cution
provisoire.

L’'audience en appel initialement fixée au 27 juri2 a été reportée en septembre 2013.

Le montant total de ces condamnations est provigialans les comptes de la société.

Litiges avec d'anciens dirigeants

L'ancien dirigeant de la Branche Bois, a contestg l&enciement pour faute grave le 17 octobre 2@idrés du
Conseil des Prud’hommes de Bergerac et réclamdatemages et intéréts a Gascogne SA pour 0,3 ME€.

Le Conseil des Prud’hommes de Bergerac a condaan2@ juin 2012 Gascogne SA a verser des indenetlitdaes
dommages et intéréts a hauteur des réclamation31sbK€ avec demande d’exécution provisoire.

La société a fait appel de cette décision surrd fonais a d’ores et déja payé 200 KE.

Par ailleurs, la société MEYSSET DEVELOPPEMENT (dtn représentant 1égal est I'ancien dirigeant ae |
branche Bois) a assigné, Gascogne SA et Gascogoe Wimducts, le 28 février 2012, auprés du Tribweal
Commerce de Dax et réclame 1,5 M€ de dommagedé&€ia en réparation du caractere brutal, et alolesif
révocation de son mandat de Président de Gascoge Rroducts en octobre 2011. L'audience du Tribdea
commerce s’est tenue en Décembre 2012 et le jugear&d mis en délibéré.

A la date de rédaction de ce document, MEYSSET DEMPPEMENT et son représentant Iégal ont été
condamnés a verser 10 K€ au titre de I'article #@0@Code de procédure civile.

Deux autres anciens dirigeants du Groupe integgaiement des procédures devant le Conseil dethBrughes,
réclamant au total 1,2 M€.

Concernant 'ensemble de ces litiges, la soci@g@natitué une provision de 0,6 M€ a fin 2012. Lentaat de cette
provision est inchangé a fin juin 2013.

12. - Autres produits et charges opérationnels.

- \ ler Semestre ler Semestre
En milliers d'euros

2013 2012
(Dotations) de provision pour dépréciation des actifs (4 486)
Reprises de provision pour dépréciation des actifs 431
(Dotations) / Reprises de provision pour restructuration et litiges 101 (359)
Plan de restructuration chez Gascogne Sack Deutschland (912)
Provisions et charges de restructurations (2 888) (595)
Plus-values, Moins-values nettes sur cession d'actifs (63) 137
Autres produits et charges opérationnels (2 850) (5784)

Les dotations et reprises de provisions pour dégién des actifs comprennent principalement er228-dotation
pour dépréciation des actifs de 'UGT Bois poi4 suite au test d'impairment et une provision ctémgentaire
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de 0,4 M€ concernant I'entrep6t de La Houssayeren@ur lequel un protocole de cession a été dighéit juin

2012 (augmentation de la moins-value attendue).

Les provisions et charges de restructurations cenmant principalement en 2013 :
- Les couts associés au plan d’adaptation des effattde la capacité de production dans la

branche Bois pour 1,4 M€

- des honoraires liés a la restructuration de laedstaux cessions de sites pour 0,6 M€

13. — Charges financiéres.

- , ler Semestre
En milliers d'euros

ler Semestre

2013 2012
Produits d'intéréts et assimilés 10 222
Charges d'intéréts et assimilés (3135) (3983)
Co0t de I'endettement net (3125) (3761)
Produits (Charge) de change 77) (299)
Produits financiers des participations non consolidées
(Charges) produits d'actualisation (271) (321)
Produits (charges) autres (142) (381)
Autres produits et charges financiers (490) (12 001)
Charges financiéres nettes (3615) (4 762)

Au 30 juin 2012, les « Autres produits et chargearfciers », comprennent notamment 297 k€ d’intérdttifs a
la garantie bancaire qui permet de suspendre Emeait de 'amende infligée par la Commission Euzopé
jusqu’au terme des procédures en cours (recourantlde Tribunal de premiéere instance des commusauté

européennes).

14. - Charges d'impdts sur le résultat.

ler Semestre ler Semestre

En milliers d'euros

2013 2012
(Charges) Produits d'imp6t exigible (145) (955)
(Charges) Produits d'impét différé 246 3082
Imp6t sur le résultat 101 2127

Les impots différés ont été calculés sur la base thux effectif moyen d’'imp6t estimé par filiakppliqué au

résultat avant impot.

Les déficits fiscaux du groupe d’intégration fisé@ncais dont la téte de groupe est Gascogne SAt pas été
activés sur le L semestre 2013 (comme en 2012) en raison de péxgsede résultat qui ne permettraient pas de

les utiliser.

Aucun déficit au titre du résultat du" semestre 2013 concernant les filiales étrangeieesté activé au °1
semestre 2013 en I'absence des perspectives derabdité.
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15. - Parties liées.

15.1. — Rémunérations et avantages octroyés

Les principaux dirigeants percoivent des rémund@matisous forme d’avantages au personnel a courteter
d’avantages accordés au personnel postérieurmplbeet de paiement fondés sur les actions. Lastages court
terme percus par les 5 principaux dirigeants seé&enés a 669 K€ au 30 juin 2013.

Les jetons de présence servis aux membres du Cdiseministration au cours du®1semestre 2013 s’élevent a
160 KE.

15.2. - Autres parties liées.

La société Electricité et Eaux de Madagascar, @tiedt plus de 25 % du capital et des droits de wotait une
avance en compte courant de 6 M€ en juillet 2008t 8,5 M€ ont été remboursés par Gascogne dareite du
remboursement du crédit de New Money et de l'avaatidnnaire de 7,4 M€ en septembre 2012. Cettecava
bénéficie des mémes conditions que le Crédit de Nwmey : taux de rémunération, garanties, échéanlge
remboursement.

Les transactions avec les sociétés mises en éguogbkont non significatives.

16 — Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan décrits dans les étetacfers consolidés du groupe pour I'exercice ¢®S81
décembre 2012 sont identiques en nature et n'anépalué de maniére significative dans leur moraan30 juin
2013.

17 — Evénements postérieurs a la cléture

Néant.
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C. — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LINFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2013

Période du 2 janvier au 30 juin 2013

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaéevptre Assemblée générale et en applicationastedie L.451-

1-2 11l du Code monétaire et financier, nous avomséde a :

- I'examen limité des comptes semestriels conseliéigumés de la société Gascogne, relatifs aideédu
janvier 2013 au 30 juin 2013, tels qu'ils sont {eiau présent rapport ;

- la vérification des informations données dansgort semestriel d'activite.

Ces comptes semestriels consolidés résumés oftiadlés sous la responsabilité du Conseil d'adriration ||

nous appartient, sur la base de notre examen Jid¥@primer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selondeses d'exercice professionnel applicables en Erduic
examen limité consiste essentiellement a s'enireteac les membres de la direction en charge sigscts
comptables et financiers et a mettre en ceuvrerdeggures analytiques. Ces travaux sont moins ésequle ceux
requis pour un audit effectué selon les normesdioe professionnel applicables en France. Enéopresnice,
I'assurance que les comptes, pris dans leur ensembdlcomportent pas d’anomalies significativegsmie dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modaas élevée que celle obtenue dans le cadreadidit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avonsgbavé d'anomalies significatives de nature &tEmen cause
la conformité des comptes semestriels consolid&smés avec la norme IAS 34 - norme du référeritirBl tel
gu’adopté dans I'Union européenne relative a liinfation financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiddenous attirons votre attention sur l'incedgtuvelative a la
continuité de I'exploitation qui est exposée danedte « 2.2 Bases d’évaluation » des comptes seahes
consolidés résumes.

Il — Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérificatiorirdeemations données dans le rapport semestrietidig

commentant les comptes semestriels consolidés B&ssion lesquels a porté notre examen limité. N@aw®ns pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lmamcordance avec les comptes semestriels consoédames.

Mérignac, le 31 juillet 2013 Bordeaux, le 31 juil913
KPMG Audit IS Deloitte & Associés

Eric Juniéres Emmanuel Gadret
Associé Associé
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