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Attestation du rapport financier semestriel

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes ééspour le semestre écoulé sont établis conformemen
normes comptables applicables et donnent une ifidgje du patrimoine, de la situation financiéredatrésultat
de la société et de I'ensemble des entreprisesiegsplans la consolidation, et que le rapport seiakd’activité
ci-apres présente un tableau fidéle des évenermepistants survenus pendant les six premiers nei&gercice,
de leur incidence sur les comptes, des principbassactions entre parties liées ainsi qu'une gesmm des
principaux risques et des principales incertityoes les six mois restants de I'exercice.

Mimizan, le 21 septembre 2015

Dominique Coutiére
Président-Directeur Général

A. - RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

I. Faits marquants

Au cours du I semestre 2015, le Groupe a poursuivi les réorghois et les investissements prévus dans son
plan de retournement. En particulier, nous pouvoetre en avant :

- La restructuration industrielle de la branche laniec la signature du PSE dans la société GascogreaB
la fin du ' trimestre : suppression de 74 postes

- La publication du décret de classement du site @eiddn en tant que site ayant utilisé de I'amiaoée
lance le plan amiante qui se déroulera a part?"tisemestre

- La phase active du chantier de la chaudiere bicerdsdimizan (mise en service en 2016)

II. Résultats du Groupe

Compte de résultat

En M€ ler semestre 2014 | ler semestre 2015
Chiffre d'affaires 212,6 218,9
EBITDA® 3,8 10,8
Résultat opérationnel courant -2,0 6,4
Résultat opérationnel -4,5 7,3
Résultat financier -2,8 -0,4
Résultat avant impot -7,1 7,0
Résultat net consolidé -6,9 7,2

Ce premier semestre est marqué par les élémentso#e@mnomiques suivants qui ont impacté nos
comptes favorablement (cours du pétrole relativerbas et parité euro/dollar) et défavorablemerik @@u bois en
hausse sur le massif landais et demande plutdefaily le marché des sacs, en particulier danseetgurs de la
construction en Europe et de la poudre de laitrande).

Le chiffre d’affaires du semestre s'éleve a 218,9 M€, en progressidh 3@ par rapport au’lsemestre 2014,
principalement grace a la branche Papier qui pssgrele 14% par rapport atl 4&emestre 2014 (qui avait été
impacté par un manque d’'activité¢ de la papetari@anvier 2014 suite a I'incident sur la chaudiéredécembre
2013). La conjoncture reste difficile et la demarfaible dans les secteurs de la construction eopgufce qui
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impacte toutes les activités de la division emigaljeet le marché de la poudre de lait en Francecénpacte
I'activité sacs de Nantes).

L’EBITDA * progresse et passe de de 3,8 M€ & 10,8 M€ ettattaite £ semestre 2015, le niveau de I'ensemble
de 'année 2014.
Cette progression de 7 M€ résulte principalement :

d’'une amélioration de la marge brute en valeur laksde 2,3 M€, conséquence de la hausse du chiffre
d’affaires (+ 6,2 M€), néanmoins pénalisée pardasse des colts d’approvisionnement en bois
d’économies sur le poste énergie de 3,3 M€ esdlentent grace a la bonne marche de la papeterike sur
1% semestre qui a permis de réduire les consommagiomsx cours modérés du pétrole

de frais de personnels maitrisés : en diminutioh,devi€

Le résultat opérationnel courantpasse par conséquent de — 2 M€ a + 6,4 M£.

Le résultat financier est légerement négatif a — 0,4 M€, en amélioratier?2,4 M€ par rapport al' ksemestre
2014 grace a une nette baisse des frais finanglket M€), conséquence de la restructuration firecconduite
en 2014 et a un résultat de change positif de E7(parité euro/dollar) alors qu'il était proche zigro au 1

semestre 2014.

Le résultat netressort a + 7,2 M€ contre — 6,9 M€ dalskmestre 2014.

Situation financiére

Bilan 31.12.14 30.06.15
Capitaux propres (M€) 85,6 93,0
Capitaux propres par actions (€) 4,2 4,6
Endettement net (M€) 60,7 84,9
Besoin en Fonds de Roulement (M€) 85,6 106,8

Tableaux de flux

ler semestre 2014

ler semestre 2015

Cash flow d'exploitation (M€) 0,6 -11,7
Cash flow d’investissements net (M€) -5,6 -12,1
Cash-flow financement (M€) 2,6 1,0

Variation de trésorerie (M€) -2,3 -22,8

La variation de trésorerie sur I& §emestre est négative a — 22,8 M€ :

Le cash-flow d’exploitation s’éleve a — 11,7 M€EBE de 10,8 M€ ne compense pas la hausse du BFRE
de 21,2 M€ sous l'effet d'une part de la forte tls@udes stocks en grande partie liée a la recaiwstitu
nécessaire des stocks de bois (dans une périddionihiste) et d'autre part de la hausse du pdatat lié

a la progression du chiffre d’affaires et a lacamalité de I'activité

Les investissements de croissance programmés ssupant sur le 1 semestre : 9 M€ pour la chaudiére
biomasse, 1,5 M€ pour I'unité de coupe-aboutage

Un cash-flow de financement proche de zéro : pereddoursements d’emprunts existants et pas encore
de tirages des crédits bancaires destinés a findgménvestissements, ces tirages seront effectué®’
semestre

! EBITDA : Résultat opérationnel courant + dotatiomsttes aux amortissements + dotations nettes aomispns et
dépréciations d’exploitation
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Au bilan, la dette nette augmente du fait de lasoammation de la trésorerie et les capitaux progi@séliorent
par le résultat positif du semestre.

[1l. Résultats des branches.

Les principales données opérationnelles pour cleadas branches sont reprises dans le tableausiges

En M€ BOIS PAPIER SACS FLEXIBLE
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
CA 38,8 39,3 50,3 57,5 58,3 57,7 65,1 64,4
EBITDA -1,1 0,0 -0,5 3,7 3,5 3,6 2,5 3,6
Résultat Opérationnel Courant -2,4 -0,4 -0,9 3,4 1,6 1,6 0,8 2,1

La branche Boisretrouve un EBITDA a I'équilibre grace aux marshédustrie qui permettent de compenser la
baisse structurelle des marchés de la décoratida ftire progresser 1égérement le chiffre d'adfsir

La branche Papier voit son chiffre d’affaires progresser fortement14%) dans un contexte de marchés bien
orientés pour le papier kraft au’ Isemestre, ce qui lui a permis dabsorber partielet les surcolts
d’approvisionnement en bois. L'EBITDA progressedd2 M€, notamment grace un moindre codt d’énergie.

La branche Sacamaintient son EBITDA dans un contexte économiqeie favorable, avec une demande faible sur
deux de ses principaux marchés (construction edneade lait).

La branche Flexible présente un chiffre d’affaires en Iéger retraitaa n’est pas au détriment de 'EBITDA qui
progresse notamment grace a I'amélioration du niBnt et une parité euro/dollar plus favorable ayu'L'
semestre 2014.

IV - Point sur I'évolution des principaux contentieux.

Les principaux contentieux sont présentés danetaannexe 11.2. des comptes semestriels consoisidsnés au
30 juin 2015.

V - Evolution et perspectives

Le 2 semestre 2015 va étre consacré a la poursuit mésk en place des investissements et des résatjani
en cours conformément au plan de retournement duger

Il devrait étre moins bien orienté que le premiemn@&tiere de résultats compte tenu de l'arrét usingrammé de
la papeterie de Mimizan en octobre et de |la saaldardes ventes.

Mimizan, le 21 septemB€d.5



B — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESU MES AU 30 JUIN 2015

|.— Etat du résultat global consolidé semestriel.

(En milliers d'euros) Notes ler Semestre ler Semestre
2015 2014
Chiffre d'affaires 5 218 857 212 639
Variation des stocks des produits en cours et produits finis 1776 (694)
Achats consommés (110 676) (109 178)
Charges externes (49 526) (48 810)
Frais de personnel (45 940) (47 831)
Impdts et taxes (4 133) (4 131)
Dotations aux amortissements (4 371) (4 410)
(Dotations) Reprises de provisions 34 69
Autres produits et (charges) d'exploitation 347 346
Résultat opérationnel courant 6 368 (2 000)
Autres produits et (charges) opérationnels 12 917 (2 495)
Résultat opérationnel 7 285 (4 495)
Co(t de I'endettement financier net (953) (2 550)
Autres produits et charges financiers 574 (237)
Résultat financier net 13 (379) (2787)
Quote-part dans le résultat des entités mises en équivalence (nette d'impét) 131 205
Résultat avant impot 7037 (7 077)
Charge d'Impét 14 171 192
Résultat net de I'ensemble consolidé 7 208 (6 885)
attribuable aux :
. actionnaires de Gascogne SA 7 198 (6 868)
. Participations ne donnant pas le contréle 10 a7)
Résultat net de I'ensemble consolidé 7208 (6 885)
. Eléments qui ne seront pas reclassés ultérieureme  nt en résultat
Variation des réévaluations du passif net au titre des prestations définies (1 201)
Impots liés 383
0 (818)
. Eléments susceptibles d'étre reclassés ultérieure  ment en résultat
Variation des écarts de conversion 137 (92)
Variation de juste valeur des instruments de couverture
Imp6ts liés
137 (92)
. Produits et charges comptabilisés en autres éléme  nts du résultat global 137 (910)
Résultat global 7 345 (7 795)
Résultat par action de I'ensemble consolidé
Résultat de base par action (en €) 0.35 (3.54)
Résultat dilué par action (en €) 0.29 (3.54)




[l. — Bilan de la situation financiére consolidée.

(En milliers d'euros) Notes ler Semestre  Exercice 2014
2015
Actifs
Goodwill et autres immobilisations incorporelles 8 3118 3262
Immobilisations corporelles 8 101 015 86 811
Participations mises en équivalence 2929 2798
Actifs financiers non courants 6132 7218
Impéts différés actif 1783 1428
Actifs non courants 114 977 101 517
Stocks 107 138 97 999
Clients et autres débiteurs 91123 77 959
Autres actifs courants 1736 1722
Imp6t sur les bénéfices a récupérer 3196 2809
Actifs financiers courants 136 135
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 5877 23 767
Actifs courants 209 206 204 391
Total des actifs 324 183 305 908
Capitaux p ropres et passifs Notes ler Semestre  Exercice 2014
2015
Capitaux propres
Capital social 50 994 50 994
Primes d'émission, de fusion, d'apport 0 89 077
Réserves consolidées 31582 (51 806)
Obligations Remboursables en Action ou en Numéraire 12 053 12 053
Réserves liées aux réévaluations du passif net au titre des prestations définies (5177) (5177)
Actions propres (2 980) (2 980)
Ecarts de conversion (729) (866)
Résultat consolidé 7 198 (5 690)
Capitaux propres, attribuables aux actionnai  res de Gascogne SA 92 941 85 605
Participations ne conférant pas le controle 18 8
Total des capitaux propres consolidés 92 959 85613
Passifs
Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an 10 38011 38155
Avantages du personnel 111 20777 21129
Provisions, part a plus d'un an 11 2808 2802
Autres passifs non courants 6 323 6 481
Impots différés passif 1561 1511
Passifs non courants 69 480 70078
Emprunts et dettes financiéres, part & moins d'un an 10 52 832 46 294
Provisions, part a moins d'un an 11 8 881 9 380
Fournisseurs et autres créditeurs 91 500 90 531
Autres passifs courants 8225 3872
Imp6t sur les bénéfices a payer 306 140
Passifs courants 161 744 150 217
Total des passifs 231 224 220 295
Total des pas sifs et des capitaux propres 324 183 305 908




[1l. — Tableau des flux de trésorerie consolidés.

(En milliers d'euros)

ler Semestre 2015

ler Semestre 2014

Résultat net de I'ensemble consolidé 7 208 (6 885)
Charge d'impo6t (170) (192)
Quote-part dans le résultat des entités mises en équivalence (nette d'impot) (131) (205)
Charges financiéres 379 2787
Dotations aux amortissements 4371 4526
Dotations (reprises) aux provisions (1 052) (525)
Dotations (reprises) aux provisions pour dépréciations d'actif

Pertes (profits) sur cessions d'actifs immobilisés 36 182
Subventions virées au résultat (176) (284)
Capacité d'autofinancement opérationnelle 10 465 (596)
Variation des stocks (9 026) (332)
Variation des clients et autres débiteurs (13 221) (6 056)
Variation des fournisseurs et autres créditeurs 1347 4 055
Variation du passif social et fiscal (636) 3033
Variation des autres créances et dettes (211) 3030
Flux générés par l'activité (11 282) 3134
Intéréts payés 853 (2 306)
Autres produits et charges financiers payés (871) 59
Impots payés (354) (252)
Flux de trésorerie opérationnels (11 654) 635
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles (13 313) (5 320)
Acquisitions d'immobilisations financiéres (13) (352)
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 36 53
Cessions dimmobilisations financieres 1177 35
Flux de trésorerie d'investissement (12 113) (5584)
Excédent (besoin) de financement (23 767) (4 949)
Subventions d'investissements regues 66

Augmentation des dettes financiéres 2577 7 167
(Diminution) des dettes financiéres (1 656) (4 540)
Flux de trésorerie de financement 987 2627
Variation de la trésorerie nette (22 780) (2 322)
Autres mouvements 107 43
Trésor erie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 23155 (31 156)
Reclassement du crédit revolving en dettes 11 300
Variation de la trésorerie nette (22 780) (2 322)
Effet de variations des taux de change sur la trésorerie détenue 107 43
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture 482 (22 135)




IV. —Tableau de variation de capitaux propres condalés.

(En milliers Capital Primes Réserves Réserves Obligatio Actions Ecarts de Capitaux Participat Total des
d'euros) social d'émissio et liées aux ns propres conversi propres ions ne capitaux
n de résultat Réévalua Rembour on attribuabl  conférant  propres
fusion non tionsdu  sables en es aux pas le consolidé
d'apport  distribué passif net Action ou actionnai  contrdle S
S au titre en res de
des Numérair Gascogn
prestatio e e SA
ns
définies
Situation au 1° 9970 64 500 (61 566) (2 967) (3 000) (859) 6 078 32 6110
janvier 2014
Autres éléments du résultat global (818) (92) (910) (910)
Résultat net de la période (6 868) (6 868) (6 868)
Total des produits 0 0 (6 868) (818) 0 (92) (7 778) 0 (7 778)
et des charges
comptabilisés au
titre de la période
Réduction du 0 0
capital
Dividendes 0 0
distribués
Paiements fondés sur des 0 0
actions
Actions propres 0 a7) a7)
Autres 0 0
mouvements
Transactions avec 0 0 0 0 0 0 0 a7) a7)
les propriétaires de
Gascogne SA
Situation au 30 9970 64500 (68 434) (3785) (3 000) (951) (1 700) 15 (1 685)
juin 2014
Situation au 1° 50 994 89077 (57 496) (5177) 12 053 (2 980) (866) 85 605 8 85613
janvier 2015
Autres éléments du résultat global 137 137 137
Résultat net de la période 7198 7198 10 7208
Total des produits 0 0 7 198 0 0 137 7 335 10 7 345
et des charges
comptabilisés au
titre de la période
Réduction du 0 0
capital
Dividendes 0 0
distribués
Paiements fondés sur des 0 0
actions
Actions propres 0 0
Autres (89 077) 89 078 1
mouvements
Transactions avec 0 (89 077) 89 078 0 0 0 0 1
les propriétaires de
Gascogne SA
Situation au 30 50 994 0 38780 (5177) 12 053 (2 980) (729) 92 941 18 92 959

juin 2015




V. — Notes sur les états financiers intermédiairesonsolidés résumés au 30 juin 2015

1.- Entité présentant les états financiers

Gascogne est une entreprise domiciliée en Frareeidge social de la société est situé rue de BelA 200

Mimizan. Les états financiers consolidés intermiéesarésumés de Gascogne pour les 6 mois écoul88 Rauin

2015 comprennent la société consolidante et sake§il(I'ensemble désigné comme le « Groupe »§ qtibte-part
du Groupe dans les entreprises associées. Lespalies activités de Gascogne sont la transformatiobois, la
production de papier, de sacs et de complexes.

Les états financiers consolidés du Groupe pouet@ge clos le 31 décembre 2014 sont disponiblesismande
au siege social ou sur www.groupe-gascogne.com.

2.- Bases de préparation.
2.1. Déclaration de conformité.

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuont été établis en conformité avec la normernationale
d’'information financiére IAS 34information financiére intermédiairetirée des normes IFRS (International
Financial Reporting Standards) telles qu'adoptéed’gnion Européenne.

lls ne comportent pas l'intégralité des informatiorquises pour des états financiers annuels ctargti@oivent
étre lus conjointement avec les états financier&ichupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Les états financiers ont été arrétés par le Codsaiministration le 21 septembre2015.

2.2. Bases d’évaluation.

Les états financiers sont établis selon la congantiu colt historique a I'exception des instrumdinnciers
dérivés qui sont évalués a leur juste valeur epdssifs résultant de transactions dont le paiegsrfondé sur des
actions évaluées a la juste valeur.

2.3.Nouvelles normes IFRS
2.3.1. Nouvelles normes appliquées

Le Groupe a appliqué les amendements de normes gttérprétations entrés en vigueur au ler jarddéb et
adoptés par I'Union Européenne :

- IFRIC 21 - Droits ou taxes

- Annual improvements (cycles 2011 — 2013)

Ces textes n'ont pas d'impact significatif sur états financiers consolidés du Groupe.

2.3.2. Nouvelles normes non encore appliquées

Les impacts éventuels des autres textes publiédeantrées en vigueur sont postérieures auxiersrouverts
au ler janvier 2015 ou qui ne sont pas encore adggatr I'Union Européenne sont en cours d’évaloatiole
seront a une date proche de leur date d'entréppitation (2018 s'agissant d'IFRS9). Il s'agit antment de :
- Amendements a IAS 19 — Contribution des membrgsedsonnel
- Annual improvements (cycles 2010 — 2012)
- Amendement & IFRS 10 et IAS 28 — Vente ou appattds entre un investisseur et une entreprise
associée ou une coentreprise
- Amendements a IFRS 11 — Acquisition d’une partitggadans une Joint Operation
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- IFRS 14 — Comptes de reports réglementaires (g&tivégulées)

- Amendements a IAS 16 et IAS 36 — Clarification lesrmodes d’amortissement acceptables
- Amendements a IAS 16 et IAS 41 — Plantes production

- Annual improvements (cycles 2012 — 2014)

- Amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 28 — Claitifon sur I'exemption de consolidation
- Amendements a IFRS 1- Initiative sur I'informatiarfiournir

- Amendements a IAS 27 — Utilisation de la mise anvé@ence dans les comptes individuels
- IFRS 9 — Instruments financiers

- IFRS15 — Produits des activités ordinaires tirésabmtrats conclus avec les clients

2.4.Monnaie fonctionnelle et de présentation.

Les états financiers consolidés intermédiairesmésusont présentés en euro qui est la monnaieidanetle de
Gascogne. Toutes les données financiéres présaméeso sont arrondies au millier d’euros le pieche.

2.5.Recours a des estimations et aux jugements.

Pour établir les comptes consolidés, la DirectionGloupe procede a des estimations dans la mesude o
nombreux éléments inclus dans les états financierpeuvent étre précisément évalués. La Directoise ses
estimations en cas de changement des circonstancéssquelles elles étaient fondées ou par seiteodivelles
informations ou d'un surcroit d’'expérience. En @angence, les estimations retenues au 31 décembre 20
pourraient étre sensiblement modifiées.

Par ailleurs, la Direction exerce son jugement migfinir le traitement comptable de certaines taatisns lorsque
les normes et interprétations en vigueur ne traifgas de maniére précise les problématiques coteptab
concernées.

Les principales estimations faites par la directions de I'établissement des états financiers dalés
intermédiaires résumés portent principalement esithypothéses retenues pour le calcul des perteslelers et
impairment tests d'une part et la reconnaissansdamdpéts différés actifs liés aux reports déficéaid’autre part.
Ces estimations ont été réalisées selon les méémeardhes d’évaluation qu’a fin 2014.

3. — Principales méthodes comptables.

Les méthodes comptables appliquées par le Groupelés états financiers consolidés intermédiagsgmés sont
identiques a celles utilisées dans les états fimmaonsolidés de I'exercice clos le 31 décemlb@42 a
I'exception des normes et interprétations adoppéed' Union Européenne applicables de fagcon obbigata partir
du ler janvier 2015 (voir note 2.3.1 « Nouvellesnmes appliquées »).

4. - Gestion des risques financiers.

En matiere de risque de change, le Groupe estipaleenent exposé sur le change euro/dollar mais dias
proportions limitées car le chiffre d’affaire ré&afien dollars représente de I'ordre de 5% du ehdfaffaires du
Groupe et une partie est naturellement couverteg@sachats en dollars ;

En matiere de risque de taux, I'essentiel des Giearents étant a taux variable, le Groupe est ex@pdaédhausse
des taux d’intéréts.

Depuis 2012, compte tenu de sa situation financier&roupe n’a plus acces au marché des instrisnagmivés et
il n'a ainsi pas été possible de souscrire de ritesseouvertures ni de change, ni de taux pounkan2015.

Les autres aspects des objectifs et politiquesadgestion des risques financiers du Groupe sohiainges par
rapport aux informations fournies dans les étaiarftiers consolidés de I'exercice clos le 31 décerab14.
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5. - Informations sectorielles par branches d’atéts/

En milliers d'euros 1°Semestre
2015
Bois Papier Sacs Flexible Financier Total
Groupe
Chiffre d'affaires 39 326 57 471 57 651 64 382 27 218 857
Charges opérationnelles courantes (39 771) (54 093) (56 039) (62 239) (347) (212 489)
Résultat opérationnel courant (445) 3378 1612 2143 (320) 6 368
Résultat opérationnel (295) 4058 1648 2188 (314) 7 285
Quote-part des entités mises en équivalence 131 131
En milliers d'euros 1°Sem estre
2014
Bois Papier Sacs Flexible Financier Total
Groupe
Chiffre d'affaires 38 806 50 305 58 329 65 173 26 212 639
Charges opérationnelles courantes (41 188) (51 169) (56 770) (64 415) (21 097) (214 639)
Résultat opérationnel courant (2 382) (864) 1559 758 (1 071) (2 000)
Résultat opérationnel (2 488) (1 145) 1524 487 (2873) (4 495)
Quote-part des entités mises en équivalence 205 205

Les opérations réalisées dans chacun des sectésef®s du Groupe sont resumées ainsi :

- activité Bois : la production de bois d'ceuvredet trituration, parquets, lambris finis, moulureanneaux,
aménagement et accessoires,

- activité Papier : la fabrication de papier kradturel frictionné et kraft naturel pour sacs,

- activité Sacs : la production de sacs petite,enag et grande contenances,

- activité Flexible : la fabrication de complexesiltitouches (standard ou renforcé), supports sikep papiers
gommeés, complexes auto-adhésifs.

6. - Evolution du périmetre.

Le périmétre de consolidation a évolué comme suit :

. Aquitaine Landes Industries, anciennement filddeGascogne SA, a été absorbée par Gascogne SAevia
Transmission Universelle de Patrimoine

. Forestiére de Gascogne, All Wood France et Forestciennement filiales de Gascogne Bois, onalésérbées
par Gascogne Bois via une Transmission UniversiellBatrimoine

Ces opérations n’ont pas d’impact sur les comptasalidés.

7. - Sinistres subis.

Le Groupe n’a pas subi de sinistre significatitaurs du premier semestre 2015.
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8.- Immobilisations incorporelles et corporelles

(en milliers d'euros) Goodwills Autres Immobilisations Total
immobilisations corporelles
incorporelles

Valeurs brutes

Valeurs au 31 décembre 2014 26 497 10 080 575979 612 556
Acquisitions 23 18 406 18 429
Cessions (46) (9 704) (9 750)
Ecarts de conversion 174 1 188 363
Autres 42 42
Valeurs au 30 juin 2015 26 671 10 058 584 911 621 640
Amortissements et dépréciations

Valeurs au 31 décembre 2014 (24 462) (8 853) (489 168) (522 483)
Dotations aux amortissements (249) (4122) (4 371)
Diminutions d'amortissements 46 9 527 9573
Dépréciations des actifs

Ecarts de conversion (96) (129) (225)
Autres 3 4) Q)
Valeurs au 30 juin 2015 (24 558) (9 053) (483 896) (517 507)
Valeurs nettes au 30 juin 2015 2113 1005 101 015 104 133

8.1. - Ventilation des goodwills nets par Unité &étrice de Trésorerie non encore totalement asnorti

En milliers d'euros Exercice Dépréciations Variations de 1°Semestre
2014 change 2015
UGT Gascogne Sack Tunisia 2035 78 2113

8.2. — Ventilation des provisions pour pertes dewacomptabilisées par UGT

En milliers d'euros Exercice Dotations Reprises  Variations Autres 1°Semestre
2014 de change 2015

Goodwill 9535 9535
Immobilisations corporelles 35239 35239
UGT BOIS 44 774 44 774
Goodwill 186 186
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 91 250 91 250
UGT PAPIER 91 635 91 635
Immobilisations corporelles 2022 2022
UGT Gascogne Sack 2022 2022
Deutschland

Goodwill 1323 1323
Immobilisations corporelles 5992 5992
UGT AIGIS 7315 7 315
Goodwill 1197 96 196 1489
UGT FLEXIBLE 1197 196 1489
Goodwill 12241 196 12 533
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 134 503 134 503
TOTAL 146 943 196 147 235

8.3. — Frais de développement.

Au cours du semestre, le groupe n’'a pas comptéhbsfrais de développement en immobilisationsrpaelles.
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9. - Capitaux propres

9.1. — Capital.

Le capital social est inchangé au 30 juin 2015apport au 31 décembre 2014.

9.2. — Actions d’autocontrole.

Au 30 juin 2015, le nombre d'actions auto-déterpssGascogne SA s’éléve a 40 206 actions, repased2 %

du capital.

9.3. — Charges comptabilisées au titre des avasmtagecapitaux propres.

Aucune charge au titre des avantages sur capitayxgs n'a été comptabilisée sur le ler semestts,20 sur le

ler semestre 2014.

9.4. — Distributions.

Aucun dividende n’a été voté ou distribué surdedemestre 2015 et sur le ler semestre 2014.

10. - Emprunts et dettes financieres, trésorerégaivalents de trésorerie.

En milliers d'euros Exercice  Variation Augmentati Diminution  Variation Reclasseme Autres 1°

2014 de change on des des de la nts mouvement  Semestre
emprunts emprunts _ trésorerie S 2015

Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an

Emprunts obligataires 791 (100) 691

Emprunts auprés 35195 ?3) 35192

d'établissements de crédit

Emprunts relatifs aux location- 1549 589 (36) (499) 1603

financements

Autres dettes financieres 620 (45) (50) 525

Total 38 155 0 589 (184) 0 (549) 0 38 011

Emprunts et dettes financiéres, part amoins duna n

Emprunts obligataires 400 (400) 0

Emprunts auprés 841 (320) 521

d'établissements de crédit

Emprunts relatifs aux location- 1181 (674) 499 1 006

financements

Autres dettes financieres 642 (78) 50 614

Dettes factoring 42 404 2577 44 981

Intéréts courus sur emprunts et 214 101 315

dettes financieres

Soldes créditeurs auprés des 611 4 4780 5395

banques

Autres, compte-courants 0 0

actionnaires passifs

Intéréts courus 1 Q) 0

Total 46 294 4 2577 (1 472) 4780 549 100 52 832

Total 84 449 4 3166 (1 656) 4780 0 100 90 843

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Valeurs mobilieres 8 000 (7 880) 120

Disponibilités 15732 111 (10 092) 5751

Intéréts courus 0 (35) 35 0

Autres, compte-courants 35 (29) 6

actionnaires actifs

Total 23767 76 0 0 (18001) 0 35 5877

Endettement Net 60 682 (72) 3166 (1 656) 22781 0 65 84 966
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Rapprochement avec la trésorerie retenue dans le Bkeau des Flux de Trésorerie (note IIl).

En milliers d'euros 1°Semestre  1°Semestre
2015 2014
Soldes créditeurs aupres des banques (5 395) (22 473)
Autres, compte-courants actionnaires passifs (5183)
Disponibilités 5751 5480
Autres, compte-courants actionnaires actifs 126 41
Trésorerie et équivalents de trésore rie a la cloture 482 (22 135)

11. — Provisions.

En milliers d'euros Exercice Variation de  Dotations  Reprises Autres 1°Semestre
2014 change mouvements 2015
Provisions pour litiges 2802 117 (111) 2 808

Provisions pour impét
Provisions pour pertes / contrats déficitaires

Provisions pour restructurations et départs
Provisions environnementales

Divers

Provisions pour risques et charges a 2802 117 (111) 2 808
long terme

Provisions pour litiges 3326 351 (99) 3578
Provisions pour impét

Provisions pour pertes / contrats déficitaires 59 59
Provisions pour restructurations et départs 4535 2 (656) 3881
Provisions environnementales 1054 1054
Divers 406 1 (98) 309
Provisions pour risques et cha rges a 9 380 1 353 (853) 8 881
court terme

Total 12 182 1 470 (964) 11 689

11.1. — Engagements de retraite et autres avantages

En milliers d'euros

Engagements au 31 décembre 2014 21129
Co0ts des services rendus 515
Prestations servies (1071)
Charges nettes d'intéréts 205
Ecarts de conversion 1)
Pertes (gains) actuariels

Engagements au 30 juin 2015 20777

Compte tenu de I'absence de changement signifidatifs les régimes et dans les hypotheses actesyiéd
Groupe n'a pas procédé a une nouvelle évaluatid@®auin 2015 des engagements de retraite et aanergages.

11.2. — Litiges.

Des litiges sont provisionnés dans les comptesotiolés pour un montant de 6,4 M€ relativement stgidr
rapport a 2014 (6,1 M€) et comprennent
- des litiges en matiere de maladie professionneie a@’'anciens salariés de la papeterie ayant dégpélo
des maladies liées a I'amiante
- des litiges sociaux avec d’anciens salariés
- des litiges commerciaux

Il 'y a pas eu au cours dd’ semestre 2015, ni d’évolution dans une procédudigipire sur un litige significatif,
ni de nouveau litige significatif.
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12. - Autres produits et charges opérationnels.

En milliers d'euros ler Semestre 2015  ler Semestre 2014
(Dotations) Reprises de provision pour dépréciation des actifs 116
(Dotations) / Reprises de provisions de restructurations 339 206
Produits (charges) de restructurations (790) (194)
(Dotations) / Reprises de provisions autres 454 63
Produits (charges) autres 950 (2 504)
Plus-values, moins-values nettes sur cession d'actifs (36) (182)
Autres produits et charges opérationnels 917 (2 495)

13. — Résultat financier net.

En milliers d'euros ler Semestre ler Semestre
2015 2014
Produits d'intéréts et assimilés 17 1
Charges d'intéréts et assimilés (970) (2 551)
Co0t de I'endettement net (953) (2 550)
Produits (charges) de change 735 6
Produits financiers des participations non consolidées
Produits (charges) d'actualisation (205) (261)
Produits (charges) autres 44 18
Autres produits et charges financiers 574 (237)
Charges financiéres nettes (379) (2787)

14. - Imp6ts sur le résultat.

En milliers d'euros ler Semestre ler Semestre

2015 2014
(Charges) Produits d'imp6t exigible (135) (160)
(Charges) Produits d'imp6t différé 306 352
Imp6t sur le résultat 171 192

Les déficits fiscaux du groupe d’intégration fisé@ncais dont la téte de groupe est Gascogne SAt pas été
activés sur le L semestre 2015 (comme en 2014) en raison de pésgsede résultat qui ne permettraient pas de
les utiliser & court terme.

Aucun déficit au titre du résultat dd" semestre 2015 concernant les filiales étrangeiesté activé au °1
semestre 2015 dans la mesure ou les perspectivedsditat a court terme de ces sociétés ne pemhgites
d’envisager I'utilisation de ces reports avec saffnment de certitudes.

15. - Parties liées.

15.1. — Rémunérations et avantages octroyés

Les principaux dirigeants percoivent des rémungmatisous forme d’avantages au personnel a courteter
d’avantages accordés au personnel postérieursnplbe Les avantages court terme pergus par lesn8ipaux

dirigeants se sont élevés a 151 K€ au 30 juin 2015.

Les jetons de présence servis aux membres du Cofedministration au cours di'lsemestre 2015 s’élevent a
50 KE.
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15.2. - Autres parties liées.

Gascogne SA n'a entretenu, au cours disdmestre 2015, aucune relation de quelque nabé@ree soit avec les
dirigeants (autre que les émoluments ou jetongékepce).

Par ailleurs, il n'existe pas d'autres transactiense les parties liées qui soient significatigdeu conclues a des
conditions qui ne seraient pas des conditions dehéa

16 — Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan décrits dans les étancfers consolidés du groupe pour I'exercice ¢eoS81
décembre 2014 sont identiques en nature et n'aépalué de maniere significative dans leur mordan®0 juin
2015.

17 — Evénements postérieurs a la cléture

Il n'y a pas d’événements postérieurs a la cloture.
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C. — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LINFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2015

Période du ler janvier 2015 au 30 juin 2015

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiéesptre Assemblée générale et en applicationatdie L.451-
1-2 11l du Code monétaire et financier, nous avomséde a :

- l'examen limité des comptes semestriels consoliédéumés de la société Gascogne, relatifs a iadeédu f'
janvier 2015 au 30 juin 2015, tels qu'ils sont {eiau présent rapport ;

- la vérification des informations données dansjmort semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés osgtadtls sous la responsabilité du Conseil d’adrtrgtion ||
nous appartient, sur la base de notre examen Jich@éprimer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tasnas d'exercice professionnel applicables en Erado

examen limité consiste essentiellement a s'enireterec les membres de la direction en charge dpscts
comptables et financiers et & mettre en ceuvrerdeggures analytiques. Ces travaux sont moins ésequke ceux
requis pour un audit effectué selon les normesedioe professionnel applicables en France. Enétpesice,
I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemblcomportent pas d’anomalies significativesmine dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modaadas élevée que celle obtenue dans le cadreadidit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avonsgbavé d'anomalies significatives de nature atgmen cause
la conformité des comptes semestriels consolid@snés avec la norme IAS 34 - norme du référerfERiS tel
gu’adopté dans I'Union européenne relative a liinfation financiere intermédiaire.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationidi@smations données dans le rapport semestrietivte

commentant les comptes semestriels consolidés ésssun lesquels a porté notre examen limité. N@wons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lmamcordance avec les comptes semestriels consoédames.

Les commissaires aux comptes,

Mérignac, le 21 septembre 2015 Bordeaux, le 2Jesdpte 2015
KPMG Audit IS Deloitte & Associés

Eric Juniéres Emmanuel Gadret

Associé Associé
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