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COMMUNIQUE

Activité 2013 et informations sur I'évolution du Groupe

Point sur I'évolution des discussions en cours

Dans le cadre de sa recherche de solutions fimasgour faire face a son endettement et ses Isesoin
de trésorerie, la société Gascogne poursuit aetuetit ses discussions avec I'ensemble des crésncier
bancaires, fiscaux et sociaux du groupe et le atinso d’investisseurs pressentis en vue de la

conclusion d'un accord global de restructuratiotadtette et de recapitalisation de la société.

Activité 2013 :
Chiffre d’affaires en recul de 2,2% au 4™ trimestre 2013

Le chiffre d’affaires de I'année 2013 est préseatdiformément a la norme IFRS 5. La contribution
des sites cédés ou en cours de cession est intdgnéeles activités non poursuivies. A des fins de
comparabilité, la méme présentation a été effeqioée les comptes 2012.

. 4éme trimestre 12 mois

CA consolidé (en M€)

2012 2013 | Variation 2012 2013 | Variation
Bois 20,6 20,6 0,0% 81,2 80,9 -0,3%
Papier 25,1 25,4 1,4% 101,0 103,6 2,6%
Sacs 30,5 26,9 -12,0% 1218 1137 -6,3%
Complexes 27,6 28,5 3,5% 1162 120{0 3,30
Divers -0,1 0,0 ns 0,0 0,2 ns
Total Activités poursuivies | 103,7 1014 | -2,2% 419,7 | 418,4 | -0,3%
Activités cédées (*) 4,9 45,8 3,2 ns
Total Groupe 108,6 101,4 -6,6% 465,5 421,6 -9,4%

(*)(*) CA réalisé

*  par Gascogne LaminatesSwitzerland (27,1M€ en 20WE, au £metrimestre 2012), cédée au 31 aolit 2012
* par MUPA Emballages (6,5M€ en 2012, 2,1M€ dli°4rimestre 2012), cédée affjanvier 2013
* par Gascogne Laminates Jarnac (12,2M€ en 2012y12,8u 4™ trimestre 2012), et 3,2M€ al trimestre

2013), cédée au™mars 2013



Dans une conjoncture économique toujours diffidéeGroupe Gascogne a réalisé un chiffre
d’affaires de 101,4 M€ au quatrieme trimestre 2@I8Brecul de 2,2% par rapport a la méme
période en 2012. Cette variation intégre la peetehiffre d'affaires, estimée a 3M€, suite a
l'incident technique de la papeterie de Mimizan guarrété la production de pate a papier
pendant 1 mois (du 10 décembre 2013 au 10 jand##)2 Hors prise en compte de cet
impact, le chiffre d’affaires du quatrieme trimes@urait enregistré une légére hausse de
0,7%. L'arrét de la chaudiére s’étant poursuivi Bs premiers jours de 2014, le chiffre
d’affaires du ler trimestre 2014 sera égalemenact®

Sur I'ensemble de I'année, le Groupe enregistrebamese de 0,3% de son activite.

Analyse de I'activité par branches d’activité

Bois

Au 4°™ trimestre, le chiffre d'affaires est stable dars dontinuité des trimestres
précédents.La progression des activités de sciagdsstination des marchés industriels a
compense la baisse des segments de la décoratilenl&tconstruction de murs et maisons a
ossature bois, qui continuent a étre affectés parconjoncture économique difficile.

Papier

Le £™ trimestre aura surtout été marqué par I'impadtideident technique de la chaudiére
avec un arrét de la production de pate a paptemgpter du 10 décembre 2013. Malgré cet
incident, le chiffre d’affaires est en hausse d&d sur le trimestre et de 2,6% sur I'année
2013.

Sacs

Cette branche enregistre at"4trimestre un fort recul de son chiffre d'affairasec une
accélération de la baisse (-3% au premier semed¥eau 5™ trimestre et -12% au'4*®
trimestre). Cette contre-performance est a rapmrodte la morosité économique et
conjoncturelle enregistrée sur les principaux méscde destination (agro-alimentaire et
aliment du bétail, batiment, petfood). Cette baiasait été en partie anticipée mais son
ampleur s’est accélérée sur la fin de 'année. érgope a été mise a profit pour repositionner
I'offre afin d’étre moins dépendant des fortes afons de commandes des grands donneurs
d’ordres.

Complexes

Apres un premier semestre atone, cette brancheistiee depuis une progression de son
activité avec une croissance de 3,5% au cours tfitrimestre et de 3,3% sur I'ensemble de
'exercice. La confiance retrouvée des clients anpe a cette division de concrétiser de
nombreuses opportunités d’affaires.

Informations sur les résultats 2013 du Groupe

Dans le cadre de la préparation de l'arrété de@mptes consolidés, le groupe Gascogne a
procédeé aux tests de valorisation de ses actifsiigs son bilan. Conformément aux normes
comptables IFRS, les tests réalisés par le grogmed@gne sont fondés sur la comparaison
entre la valeur inscrite a l'actif et la valeurtiité. Le calcul de la valeur d'utilité est fondé
sur I'actualisation des flux futurs de trésorerie.

Le résultat net intégrera donc une importante @aan recurrente de I'ordre de 40 ME£, liee
a la dépréciation des actifs, sans impact suékoterie du Groupe.



Informations sur la structure financiere du Groupe

L’évolution de I'endettement net (en M€) du Growgs¢ la suivante :

31-déc-12| 30-juin-13 | 31-déc-13
Endettement brut 106,4 104,5 110,7
Excédent de trésorer] -6,8 -5,1 -6,0
Endettement net 99,5 99,4 104,7

Le Groupe a, au 31 décembre 2013, un endetteménégerement inférieur a 105 M€ en
hausse de 5,3 M€ sur le dernier semestre. Cetteshaest la conséquence directe de la
condamnation définitive infligée par la CommissiBaropéenne a I'encontre des sociétés
Gascogne SA et Gascogne Sack Deutschlafidcdmmuniqué du 26 novembre 2013
L’'amende de 13,2 M€, majorée des intéréts courus g6 M€, était couverte par une
caution bancaire qui a été appelée, conduisaneaansse de 10,5 M€ de I'endettement net
du Groupe.

L'endettement autorisé et non tiré s'éleve a 7,2dd€31 décembre 2013.

Le Groupe, ne respectant pas ses engagementseaduitontrat syndiqué, et du crédit de
New Money, a obtenu:

»= J'accord des banques pour ne pas demander le res@nant anticipé de I'ensemble
de la dette (hors new money), cet accord a étaxa® jusqu’au 28 février 2014 ;

» J|'accord des banques et de l'actionnaire EEM paitférér le remboursement des
échéances du solde du crédit de New Money, cetréeceété renouvelé jusqu’au 28
février 2014.

Par ailleurs, les banques ont accepté de sursesmju’au 28 février 2014 au remboursement
de la caution appelée.
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A propos du groupe Gascogne :

Principal acteur de la filiere bois en France,rieuge Gascogne est présent a tous les stadevalelisation de la ressource
forestiére et est le seul acteur francais totalénmt@gré sur I'ensemble de la chaine bois-papa@rsformation. Le groupe
Gascogne, qui S'appuie sur 4 activités complémesstaiest le ler opérateur multi spécialiste du lemisFrance, ler
producteur mondial de papier kraft naturel friciénun des leaders européens de sacs industriglaret public et un des
premiers producteur mondiaux de complexes d’emipaléd de protection.
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