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St Paul-Les-Dax, 27 février 2013

Activité 2012 et informations sur I'évolution du Groupe

Point sur I'évolution de la division Complexes

Dans le cadre de sa stratégie de réorganisatida igcentrage stratégique, le groupe Gascogne avait
annoncé avoirlancé un processus de cession de l'ensemble de sa iodivis Complexes »
(Laminates). A ce titre, Gascogne a finalisé ert Bolente de sa filiale Suisse Gascogne Laminates
Switzerland.

Au quatrieme trimestre, une revue stratégique obia@ été menée sur 'ensemble des activités du
Groupe. Sur la base de ces conclusions, le Cafigeiiministration a pris la décision de conserver
dans le périmetre du Groupe les sites principaua devision « Complexes », situés a Dax et Linnich
(Allemagne), compte tenu de leur potentiel de sasise a court et moyen terme.

Le Groupe a, en revanche, poursuivi le processagsion des autres sites industriels de la divisio
Gascogne annonce ainsi avoir finalisé fin janderdssion de sa filiale déficitaire MUPA Emballages
(6,5 M€ de CA en 2012). Par ailleurs, des discaussevancées sont en cours pour ceder le site
industriel de Jarnac (12,2 M€ de CA en 2012).

Activité 2012 :
Chiffre d’affaires quasi stable au 4™ trimestre

Le chiffre d’affaires de I'année 2012 est préseatdformément a la norme IFRS 5. La contribution
des sites cédés ou en cours de cession est intdgnéeles activités non poursuivies. A des fins de
comparabilité, la méme présentation a été effeqioée les comptes 2011.

4eme trimestre 12 mois
CA consolidé (en M£) 2011 2012 | Variation 2011 2012 | Variation
Bois 20,0 20,6 +3,2% 85,8 81,2 -5,4%
Papier 26,2 25,0 -4,6% 100,6 101, +0,4%
Sacs 29,2 30,5 +4,7% 122,G 121, -0,6%%
Complexes (actifs conserves) 27,6 26,3 -4, 7% 119,9114,9 -4,2%
Divers 0,0 0,4 ns 0,6 0,4 ns
Total Activités poursuivies 103,0 102,9 -0,1% 428,9 418,9 -2,4%
Complexes (actifs a céder) 6,6(* 4,9 -25,8% 516 45,8 -11,2%
Total Groupe 109,6 (*)| 107,8 -1,6% | 480,6 (* 464,7 -3,3%

(*) Retraité, a des fins de comparaison, du CA réadistre septembre et décembre en 2011 par Gascogne
Laminates Switzerland (9,1M€ ati"dtrimestre et 3,7M€ en septembre), cédée au 31201R



Dans une conjoncture économique toujours difficfeapres trois trimestres consécutifs de
baisse, Gascogne a réalisé un chiffre d’affaire$0#9 M€ au 4" trimestre 2012, un niveau
en quasi stabilité par rapport a la méme périod20dn.

Cette performance a permis au Groupe d’atteindne)'esnsemble de I'exercice, un chiffre
d’affaires de 418,9 M€, en recul de -2,4%. Cettesdmaest imputable essentiellement a la
division « Bois », particulierement touchée parctmjoncture cette année, et a la division
« Complexes », perturbée par les incertitudes@umsenir. Les divisions Sacs et Papiers ont
réalisé une année solide, confirmant leur capagitréserver leurs parts de marché
respectives.

Analyse de I'activité par branches d’activité

Bois

Sur le £™ trimestre, la division a renoué avec la croissgrG2%), aprés quatre trimestres
de décroissance. Cette inversion de tendance dtifi&imestre repose sur des gains de parts
de marché sur le segment de la décoration, grate edynamisation commerciale opérée
depuis quelques mois.

Papier )

La division a connu une inflexion de -4,6% sur {&“4rimestre, en raison essentiellement
d’un calendrier défavorable sur la fin de I'anné&avance prise au cours des 9 premiers mois
a permis toutefois d’afficher un chiffre d’affairaanuel de 101,0 M€ en Iégere croissance de
+0.4%, et ce malgreé I'arrét usine programmeé deolissjqui a eu lieu au mois d’avril 2012.

Sacs

Aprés un troisiéme trimestre morose, la divisiagaisé un bon#'"*trimestre en réalisant un
chiffre d’affaires de 30,5 M€ en hausse de +4,7%.Adroupe a notamment bénéficié d’'une
activité toujours bien orientée sur les sacs «@ad-». Cette performance trimestrielle a
permis de rattraper le retard pris au cours desesires précédents, la division finissant
I'exercice avec un chiffre d’affaires de 121,3 M@ asi stable par rapport a 2011.

Complexes (activités conservées)

Le £™trimestre s’est inscrit dans la lignée des 9 peesninois de I'exercice avec un recul de
l'activité de I'ordre de -4%. Gascogne a notammmristaté un attentisme des clients, qui
devrait progressivement se réduire suite a la mécigle poursuivre activement le
développement de cette activité au sein du Groupe.

La division entend ainsi renouer rapidement averdégssance, en s’appuyant notamment sur
le lancement réussi de sa nouvelle ligne de pramtucke papiers et films siliconés sur le site
de Dax depuis février, fruit d’'un investissemerdustriel de 12 M€. Ce nouvel équipement
lui donne la capacité et I'avance technologiquepleiimettant d’assurer son développement
sur les marchés du composite pour I'aéronautiquenédical, des rubans adhésifs techniques
et des arts graphiques.

Informations sur les résultats 2012 du Groupe

Dans le cadre de la préparation de l'arrété de@mptes consolidés, le groupe Gascogne a
procédé aux tests de valorisation de ses actifsiieas son bilan. Conformément aux normes
comptables IFRS, les tests réalisés par le growgsedgne sont fondés sur la comparaison



entre la valeur inscrite a l'actif et la valeurtilité. Le calcul de la valeur d'utilité est fondé
sur I'actualisation des flux futurs de trésorerie.

Le résultat opérationnel intégrera donc une impbetaharge estimée autour de -60 M€ liée a
la dépréciation des actifs d’exploitation, sansaatpsur la trésorerie du Groupe. Le résultat
net sera donc fortement déficitaire.

Informations sur la structure financiere du Groupe

L’évolution de I'endettement net du Groupe estuigant :

En M€ 31-déc-11| 30-juin-12| 31-dec-12
Endettement brut 111,6 125,8 106,4
Excédent de trésorerie -10,7 -5,6 -6,8
Endettement net 100,9 120,1 99,5

Le Groupe a au 31 décembre 2012 un endettemel@gggement inférieur & 100 ME.

L’endettement autorisé et non tiré s’éleve a 12€1dv 31 décembre 2012, dont 3,4 M€ pour
lesquels le tirage est soumis a conditions.

Le groupe Gascogne a remboursé une tranche de & guMles préts bancaires et avances
actionnaires mis a sa disposition &lisemestre 2012. Pour 2013, le Groupe a obtenigsle s
partenaires bancaires et de ses actionnaires| tigemboursement des tranches mensuelles
de 1,7 M€ jusqu’au 30 avril prochain.

Le groupe Gascogne entame de nouvelles discussianga dette du Groupe avec ses
creanciers afin de finaliser un nouvel accord arsde I'année 2013.
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A propos du groupe Gascogne :

Principal acteur de la filiere bois en France,rgupe Gascogne est présent a tous les stadevalelisation de
la ressource forestiére et est le seul acteur diartgtalement intégré sur 'ensemble de la chabis-papier-
transformation. Le groupe Gascogne, qui S’appuredsactivitts complémentaires, est le ler opérateuwiti
spécialiste du bois en France, ler producteur rabddi papier kraft naturel frictionné, un des lead=iropéens
de sacs industriels et grand public et un des mmsnproducteur mondiaux de complexes d’emballagéeet
protection.
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