ASSEMBLEE GENERALE MIXTE du 6 mai 2002

MONT-de-MARSAN (Landes)

O R D R E   d u   J O U R

De la compétence de l’Assemblée Générale Ordinaire

· Lecture du rapport de gestion du Directoire incluant le rapport de gestion sur l'activité et la situation de la société et du Groupe durant l'exercice 2001, et sur les comptes sociaux et consolidés dudit exercice.

· Lecture du rapport du Conseil de surveillance sur la gestion du Directoire.

· Lecture des rapports des Commissaires aux comptes sur l'exécution de leur mission et sur les conventions visées à l’article L 225-86 du Nouveau Code de Commerce.

· Approbation desdites conventions ainsi que des comptes annuels et des comptes consolidés et autres opérations de l'exercice, quitus aux membres du Directoire, aux membres du Conseil de surveillance et aux Commissaires aux comptes.

· Affectation du résultat de l'exercice.

· Ratification de la cooptation d’un membre du Conseil de Surveillance.

· Nomination d’un nouveau membre au Conseil de Surveillance.

· Jetons de présence.

· Autorisation donnée à la société de racheter ses actions.

De la compétence de l’Assemblée Générale Extraordinaire

· Modification des articles 11 et 13 des statuts.

· Autorisation à donner au Directoire de réduire le capital social par annulation d’actions.

· Pouvoirs pour l’accomplissement des formalités légales.

RESOLUTIONS

A titre Ordinaire

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, après avoir entendu :

· la lecture du rapport de gestion du Directoire sur l'activité et la situation de la Société et du Groupe pendant l'exercice 2001 et sur les comptes annuels sociaux et consolidés dudit exercice,

· la présentation des observations du Conseil de surveillance,

· la lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur l'exécution de leur mission au cours dudit exercice,

approuve les comptes annuels sociaux se soldant par un bénéfice de 11 026 562,88 € et les comptes consolidés se soldant par un bénéfice de 12 173 195,01 € dudit exercice tels qu'ils lui sont présentés ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

L'Assemblée Générale donne, en conséquence, quitus entier et sans réserve au Directoire, aux membres du Conseil de Surveillance et aux Commissaires aux comptes pour l'exécution de leur mandat au cours de l'exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale prend acte du rapport établi par les Commissaires aux comptes en application de l’article L 225-86 du Nouveau Code de Commerce et approuve les conventions qui y sont mentionnées.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale constate que le bénéfice net comptable à prendre en considération pour l'affectation du résultat est de 11 026 562,88 €.

Le report à nouveau est de 406 848 €. Le résultat soumis à affectation est donc de 11 433 410,88 €.

En conséquence, l'Assemblée Générale décide :

· d’affecter à la réserve légale, afin de la doter complètement, la somme de 110 546,18 €

· de distribuer à titre de dividendes la somme de 5 200 615,80 € 

· d’affecter le solde à la Réserve Facultative, soit 6 122 248,90 €

QUATRIEME RESOLUTION
En conséquence de la résolution qui précède, l'Assemblée Générale fixe le dividende revenant à chaque action au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2001 à 2,70 € auquel s'ajoute, pour les actionnaires concernés, l’avoir fiscal.

Ce dividende sera mis en paiement le 15 mai 2002.

L'Assemblée Générale reconnaît en outre qu'au titre des trois derniers exercices, il a été distribué les dividendes suivants :


Exercices

Montant

Avoir Fiscal


Revenu Global


1998

2,50 € (16,40 F)

1,25 € (8,20 F)

3,75 € (24,60 F)


1999

2,60 € (17,05 F)

1,30 € (8,53 F)

3,90 € (25,58 F)


2000

3,00 € (19,68 F)

1,50 € (9,84 F)

4,50 € (29,52 F)

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale ratifie la cooptation de Monsieur Jérôme MONTOYA, demeurant 9, rue du Tuquéou à ST PAUL LES DAX, en qualité de membre du Conseil de Surveillance représentant les salariés actionnaires, en remplacement de M. Alain BELLIARD, démissionnaire, pour la durée du mandat restant à courir de ce dernier, soit jusqu’à l’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes de l’exercice 2005.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale nomme M. Jacques LOPPION en qualité de membre du Conseil de Surveillance pour un mandat de six années, soit jusqu’à l’Assemblée Générale qui statuera sur les comptes de l’exercice 2007.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale fixe à la somme de 96 200 € (631 030,63 F) le montant maximal des jetons de présence susceptibles d’être versés au Conseil de surveillance, au titre de l'exercice 2002.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, après avoir entendu la lecture du rapport du Directoire et celle des observations du Conseil de surveillance, et pris connaissance des éléments figurant dans la note d’information visée par la Commission des Opérations de Bourse, autorise le Directoire, conformément aux dispositions de l’article L 225-209 du Nouveau Code de Commerce, à faire racheter les actions de la société.

Les achats ou ventes d’actions pourront être réalisés par tous moyens, et à tout moment, y compris en période d’offre publique, dans les limites que pourrait permettre la réglementation boursière.

Le prix maximum d’achat est fixé à 120 € et le prix minimum de vente à 70 €.

En cas d’augmentation de capital par incorporation de réserves et attribution d’actions gratuites ainsi qu’en cas de division ou de regroupement des titres, les prix indiqués ci-dessus seront ajustés par un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le nombre de titres composant le capital avant l’opération et ce nombre après l’opération.

La part maximale du capital pouvant être rachetée ne pourra excéder à aucun moment le maximum autorisé par la loi, soit actuellement 10 % du capital social, ce qui à ce jour correspond à un montant maximal de 192.701 actions.

Le montant maximal que la société est susceptible de payer s’élèverait alors à environ 23,124 millions d’euros.

Les acquisitions d’actions pourront être effectuées en vue de :

· optimiser la gestion patrimoniale et financière de la société,

· conserver, annuler, céder ou transférer les titres acquis,

· régulariser le cours de bourse de l’action de la société par intervention systématique en contre tendance,

· consentir des plans d’options d’achat d’actions aux salariés et aux dirigeants de la société et/ou de son groupe,

· remettre les titres en paiement ou en échange, notamment dans le cadre d’opérations financières de croissance externe.

Cette autorisation expirera dix-huit mois après la date de la présente assemblée.

Tous pouvoirs sont conférés au Directoire, en vue d’assurer l’exécution de la présente autorisation.

A titre extraordinaire

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale décide de modifier l’article 11 des statuts, 5ème phrase, qui deviendra :

« nommés par le Conseil de Surveillance, ils peuvent aussi être révoqués par celui-ci ».

DIXIEME RESOLUTION

L’assemblée décide de modifier l’article 11 des statuts, § 2 qui deviendra : « le Directoire est nommé pour une période de 4 ans ».

ONZIEME RESOLUTION

L’assemblée décide de modifier l’article 13 des statuts, § 2 qui deviendra : « elles sont réunies au lieu indiqué dans l’avis de convocation, quelqu’il soit en France métropolitaine».

DOUZIEME RESOLUTION

Autorisation au Directoire de réduire le capital social par annulation d’actions

L’Assemblée Générale, après avoir entendu le rapport du Directoire, les observations du Conseil de surveillance et le rapport des Commissaires aux comptes, autorise le Directoire :

· à annuler, en une ou plusieurs fois, les actions acquises au titre de la mise en œuvre des

autorisations données à la 9ème résolution de l’assemblée générale ordinaire du 17 mai 1999, à la 6ème résolution de l’assemblée générale ordinaire du 22 mai 2000, à la 7ème résolution de l’assemblée générale ordinaire du 21 mai 2001, et à la 8ème résolution de la présente assemblée, dans la limite de 10% du capital par période de vingt-quatre mois, et à réduire corrélativement le capital social en imputant la différence entre la valeur de rachat des titres annulés et leur valeur nominale sur les primes et réserves disponibles,

· à modifier en conséquence les statuts et à accomplir toutes formalités nécessaires.

Cette autorisation expirera dix-huit mois après la date de la présente assemblée.

TREIZIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confère tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait du procès-verbal de la présente assemblée à l’effet d’effectuer toutes les formalités prévues par la loi.

o  0  o

RESULTATS CONSOLIDES du GROUPE GASCOGNE











     (en milliers d’euros)

[image: image1.wmf]1997

1998

1999

2000

2001

 I   - CAPITAL en fin d'EXERCICE  

(en milliers d'euros) 

 a. Capital Social

24 156

24 560

22 614

28 201

28 892

 b. Nombre des Actions émises

1 980 783

2 013 812

1 854 227

1 879 171

1 926 154

 c. Nombre d'Actions détenues par la société

0

26 526

0

60 000

124 641

 II  - OPERATIONS et RESULTATS EXERCICE

   

 (en milliers d'euros)

 a. Chiffre d'Affaires Hors Taxes

4 304

5 086

5 215

5 774

5 494

 b. Résultat avant impôt, amortissements et provisions

6 656

7 040

8 907

8 196

11 877

 c. Impôts sur les Bénéfices

1 184

259

222

301

-8

 d. Résultat après impôt, amortissements et provisions

5 304

6 979

7 604

6 453

11 027

 e. Résultat Distribué au titre de l'exercice

4 831

5 035

4 759

5 758

5 201

*

 III - RESULTAT par ACTION  

(en euros)

 a. Résultat après Impôt avant Amortissements et Provisions

2,76

3,37

4,68

4,20

6,17

 b. Résultat après Impôt et Amortissements et Provisions

2,68

3,47

4,10

3,43

5,72

 c. Dividende Net Distribué par Action 

2,44

2,50

2,60

3,00

2,70

*

 IV  - PERSONNEL

 a. Effectif moyen des salariés de l'exercice

20

19

19

19

16

 b. Montant masse salariale de l'exercice

1 939

2 331

1 871

2 129

1 819

 c. Montant versé pour avantages sociaux

654

755

736

871

796

* Soumis à l'approbation de l'Assemblée Générale du 06 mai 2002
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Libellés




   2001


Rappel 2000




CHIFFRE d’AFFAIRES H.T.




551.202

539.231

dont Chiffre d’Affaires réalisé à l’étranger


175.272

169.120


MARGE NETTE d’AUTOFINANCEMENT


34.671


40.595


RESULTAT COURANT  (*)




17.409


26.420


RESULTAT NET CONSOLIDE



12.173


16.287

(Part du Groupe)

(*)  Après Participation des salariés.

EXPOSE SOMMAIRE

Le chiffre d’affaires consolidé s’établit à 551,2 M€ en progression de 2,2 % : à périmètre constant, c’est-à-dire en éliminant la part du chiffre d’affaires apportée par le groupe Lecomte, consolidé depuis le 1er janvier 2001, le chiffre d’affaires enregistre un léger retrait (- 2 %). La part du chiffre d’affaires réalisé hors de France progresse une nouvelle fois pour atteindre 31,8 %.


Alors que dans toutes leurs activités – à l’exception notable des sciages bruts – les branches ont pratiqué des prix moyens de vente en augmentation sur ceux de l’exercice précédent, la très forte hausse du coût moyen des approvisionnements a entraîné un repli de 1,56 point du taux moyen global de marge brute sur production (écart entre la production totale de l’exercice et le coût des matières premières et marchandises consommées, rapporté à la production totale), soit une incidence de près de 8,7 M€ sur les soldes intermédiaires de gestion : la situation conjoncturelle particulière de l'exercice (conséquences de la tempête dans la branche Bois, environnement économique général défavorable, crise aggravée par les événements du 11 septembre) est à l'origine de ce phénomène, qui a fortement pénalisé les résultats du Groupe en 2001.


L’excédent brut d’exploitation consolidé s’établit ainsi, après intéressement et participation, à 46,3 M€, en repli de 13,7 % sur le chiffre de l’exercice précédent. On observera qu'à taux moyen global de marge brute constant, c'est une augmentation de 2,5 % qu'aurait enregistrée l'EBE.


Après une charge d'amortissement en progression sensible (+8,7 %), le résultat d’exploitation ressort à 22,1 M€.

La charge financière nette, à 4,7 M€, n’enregistre pas de variation significative et le résultat courant ressort à 17,4 M€.


Le résultat exceptionnel, qui comprend notamment des plus-values de cession et des reprises de provisions devenues sans objet, s’établit à 3,2 M€.


Après impôt, le résultat net consolidé, part du Groupe, s’établit à 12,2 M€, en retrait de 25,3 % sur le chiffre de 2000. 


L’endettement net consolidé ressort à 118,5 M€, soit 67 % des capitaux propres (après imputation des rachats d’actions propres pour 10 M€, et des provisions pour indemnités de départ en retraite, déduites des fonds propres depuis décembre 2000, pour 12 M€).


Les fonds propres consolidés par action (part du Groupe) s’établissent à 97,8 €, le résultat net par action ressortant quant à lui à 6,76 €.


La société mère, Groupe Gascogne SA, clôture l’exercice avec un chiffre d’affaires de 5,7 M€; le résultat net enregistre une progression de 70 % à 11 M€, principalement due à l’augmentation des dividendes reçus des filiales.

Evénement postérieur à la clôture :


Le 25 janvier 2002, le Groupe a pris une participation de 60 % dans la sacherie grecque AIGIS.

Conclusion et perspectives

La conjonction d’un environnement économique défavorable et d’événements dramatiques amplifiant encore le repli de l’économie, n’aura pas permis au Groupe d’atteindre en 2001 l’objectif qu’il s’était fixé en matière de résultats ; toutefois, le repli limité affiché par rapport à l'excellente performance de l'exercice précédent, et malgré la dégradation passagère de la marge brute affectant l'ensemble des soldes intermédiaires de gestion, permet de mesurer les progrès réalisés par le Groupe ; en outre, la stratégie de fort développement des activités aval, sur laquelle reposent les perspectives de croissance, est confirmée et a trouvé un commencement d’application avec les acquisitions, en 2001, des sociétés du groupe Lecomte et, début 2002, de la sacherie grecque Aigis ; l’intention du Directoire est de poursuivre et d’amplifier ce mouvement de renforcement des métiers aval : de nouvelles et importantes réalisations devraient intervenir dans ce domaine dès 2002, dessinant progressivement le nouveau profil du Groupe pour les années futures.
* * *

A Saint-Paul-lès-Dax, le 2 avril 2002

Le Directoire

OBSERVATIONS du CONSEIL de SURVEILLANCE à

L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE du 6 mai 2002

· délibérant à titre ordinaire

Le Conseil de Surveillance, dans sa séance du 15 mars 2002, a examiné les comptes de votre société et les comptes consolidés pour l’exercice 2001, ainsi que le rapport de gestion du Directoire.

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur les comptes, ni sur la proposition d’affectation du résultat que nous approuvons, ni enfin sur le rapport de gestion et le projet de résolutions.

· délibérant à titre extraordinaire

En outre, le Conseil de Surveillance a étudié l’ordre du jour et les projets de résolutions proposés par le Directoire pour l’assemblée générale extraordinaire sur lesquels il a émis un avis favorable.

RESULTATS des CINQ DERNIERS EXERCICES (société-mère)
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ACTIF

		GROUPE GASCOGNE

		BILAN ACTIF au 31 DECEMBRE 2001

		(en milliers d'euros)				2001				2000		1999

				Montants		Amortissements		Montants		Montants		Montants

				Bruts		et Provisions		Nets		Nets		Nets

		ACTIF IMMOBILISE		148,695		5,019		143,676		136,463		127,637

		IMMOBILISATIONS INCORPORELLES		78		77		1				9

		IMMOBILISATIONS CORPORELLES		6,101		2,574		3,527		3,514		3,645

		Terrains forestiers		871				871		873		873

		Autres terrains		1,294		136		1,158		1,178		1,198

		Constructions		3,501		2,113		1,388		1,368		1,471

		Autres immobilisations corporelles		435		325		110		96		102

		Immobilisations en cours

		IMMOBILISATIONS FINANCIERES		142,516		2,368		140,148		132,949		123,983

		Participations		101,628				101,628		99,342		99,030

		Créances rattachées à des participations		29,784				29,784		28,673		23,672

		Autres titres de participations		72				72		72		72

		Prêts et autres immobilisations financières		11,032		2,368		8,664		4,863		1,210

		ACTIF CIRCULANT		6,804		142		6,662		8,134		7,701

		STOCK		2,282		142		2,140		2,364		2,589

		Matières premières, approvisionnements		2,090				2,090		2,314		2,565

		Marchandises		192		142		50		49		23

		CREANCES		3,201				3,201		5,645		2,789

		Avances et acomptes sur commandes		26				26		9		25

		Clients et comptes rattachés		494				494		990		307

		Autres créances		2,681				2,681		4,646		2,457

		TRESORERIE ACTIF		1,321		0		1,321		125		2,323

		Valeurs mobilières de placement		693				693				2,165

		Disponibilités		628				628		125		159

		CHARGES COMPTABILISEES D'AVANCE		40				40		16		9

		Charges à répartir sur plusieurs exercices

		ECART de CONVERSION ACTIF

		TOTAL DE l'ACTIF		155,539		5,161		150,378		144,613		135,347





PASSIF

		GROUPE GASCOGNE

		BILAN PASSIF au 31 DECEMBRE 2001

		(en milliers d'euros)		2001				2000				1999

				Avant		Après		Avant		Après		Avant		Après

				Répartition		Répartition		Répartition		Répartition		Répartition		Répartition

		CAPITAUX PROPRES		135,060		129,859		126,578		120,820		123,378		118,619

		Capital social		28,892		28,892		28,188		28,188		22,614		22,614

		Prime d'émission		41,098		41,098		38,998		38,998		37,887		37,887

		Ecart de réévaluation										616		616

		Réserve légale		2,779		2,890		2,456		2,779		2,456		2,456

		Réserve facultative		44,345		50,467		43,930		44,345		40,635		43,930

		Réserves réglementées		1,609		1,609		1,609		1,609		6,203		6,203

		Autres réserves		4,874		4,874		4,874		4,874		4,874		4,874

		Report à nouveau		407				43				449

		RESULTAT de l'EXERCICE		11,027				6,453				7,604

		Provisions Règlementées		29		29		27		27		39		39

		Provisons pour Risques et Charges		380		380		1,246		1,246		924		924

		DETTES		14,938		20,139		16,790		22,548		11,045		15,804

		Emprunt obligataire convertible

		Emprunts & dettes auprès Ets de crédit		101		101

		Autres dettes financières diverses		11,208		11,208		11,491		11,491		7,347		7,347

		Dettes fournisseurs, comptes rattachés		439		439		245		245		196		196

		Dettes sociales et fiscales		704		5,905		3,492		9,249		2,422		7,181

		Autres dettes		2,486		2,486		1,562		1,562		1,080		1,080

		ECART DE CONVERSION PASSIF

		TOTAL DU PASSIF		150,378		150,378		144,613		144,613		135,347		135,347





COMRES

		GROUPE GASCOGNE

		COMPTE de RESULTAT au 31 DECEMBRE 2001

		(en milliers d'euros)		2001		2000		1999

		Produits d'exploitation		5,711		5,886		5,347

		Ventes de marchandises		2		20

		Ventes de biens		119		163		138

		Prestations de services		5,373		5,591		5,077

		Autres produits		217		112		132

		Charges d'exploitation		6,562		7,218		5,164

		Variation de stocks de marchandises		15		-184

		Achats de matières premières et approvisionnements		30		20		23

		Variation de stocks (matières premières et approvisionnements)		226		251		64

		Autres achats et charges externes		3,015		3,320		1,946

		Impôts, taxes et versements assimilés		229		239		265

		Salaires et traitements		1,819		2,129		1,871

		Charges sociales		796		871		736

		Dotation aux amortissements		154		169		177

		Dotation aux provisions sur actif circulant				158

		Dotation aux provisions pour risques et charges				53

		Autres charges		278		191		82

		RESULTAT d'EXPLOITATION		-851		-1,332		183

		Produits financiers		13,202		9,629		9,345

		Dividendes perçus		11,968		8,558		8,414

		Produits financiers filiales		1,205		983		864

		Plus-value nette sur cessions de valeurs mobilières

		Produits financiers de trésorerie		29		88		36

		Reprise sur provisions et transferts de charges						30

		Frais financiers		2,210		1,196		588

		Dotations financières aux provisions		1,602		766

		Frais financiers divers		608		430		588

		RESULTAT FINANCIER		10,992		8,433		8,757

		RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS		10,141		7,101		8,940

		Produits exceptionnels		932		149		23

		Produits exceptionnels sur opérations de gestion

		Produits exceptionnels sur opérations en capital		110		69		23

		Reprises sur provisions et transferts de charges		822		80

		Charges exceptionnelles		27		456		1,097

		Charges exceptionnelles sur opérations de gestion				108		140

		Charges exceptionnelles sur opérations en capital		16		12		23

		Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions		11		336		934

		RESULTAT EXCEPTIONNEL		905		-307		-1,074

		Participation des salariés aux résultats de l'entreprise		27		39		39

		Impôts sur les bénéfices		-8		301		222

		RESULTAT  NET DE L'EXERCICE		11,027		6,453		7,604





VALMOB

		GROUPE GASCOGNE

		INVENTAIRE des VALEURS MOBILIERES

		détenues en PORTEFEUILLE au 31 décembre 2001

		(en milliers d'euros)

		Nombre		Nature		%		Sociétés		Valeur				Valeur

										d'Acquisition		Dépréciation		Nette

								Actions de Participation		101,627		0		101,627

		727,461		A		99.99%		CENPAC		21,431				21,431

		226,473		A		99.99%		CHUPIN EMBALLAGE		6,555				6,555

		766,724		A		99.45%		ESCOBOIS		20,770				20,770

		4,991		A		99.84%		FORESTIERE de GASCOGNE		76				76

		107,986		A		99.99%		GALERNE		1,836				1,836

		451,401		A		99.99%		GASCOGNE EMBALLAGE		8,254				8,254

		999,982		A		99.99%		PAPETERIES de GASCOGNE		19,594				19,594

		321,976		A		99.94%		SOPAL		20,636				20,636

		2,494		A		99.76%		AQUITAINE LANDES INDUSTRIE		40				40

		2,494		A		99.76%		LANDES OPPORTUNITES		40				40

		1		P		10.00%		SACHSA		835				835

		1		P		100%		GASCOGNE DEUTSCHLAND		1,560				1,560

								Autres titres hors participation		73		0		73

		1,300		P		5.17%		Groupement Forestier de St.Symphorien		20				20

		2,050		P				Crédit Agricole		3				3

		1		P		0.01%		Compagnie des Landes		1				1

		1		P		0.01%		Coop. Agr.Forestière Sud-Atlantique		1				1

		20		A		0.40%		Ste Developpement Economie Forestière		3				3

		300		A		1.30%		Aquitaine Création Innovation		45				45

								TOTAL		101,700		0		101,700





FILPAR

		GROUPE GASCOGNE

		FILIALES et PARTICIPATIONS au 31 Décembre 2001 (en milliers d'euros)

														Prêts et

		Sociétés		Capital		Capitaux		Quote-part		Valeur comptable				avances		Montant		C.A.H.T.		Bénéfice		Dividendes

						propres		de Capital		des Titres détenus				consentis par		des cautions				ou Perte		encaissés par

		ou				autres		détenue						la société		et Avals		dernier		du dernier		la sté en 2001

						que le		(en %)						non encore		donnés par		Exercice		Exercice		(hors avoir

		Groupes de Sociétés				Capital				Brute		Nette		remboursés		la Société		écoulé		Clos		fiscal)

		A-Renseignements détaillés sur les

		participations dont la valeur brute

		excède 1 % du capital de Groupe Gascogne

		1-Filiales détenues à plus de 50%

		-CENPAC              Dax		13,822		12,843		99.99		21,432		21,432						142,533		1,651		1,679		-CENPAC		28,316

		-CHUPIN EMBALLAGE    Saint Herblain		3,624		7,198		99.99		6,555		6,555						21,145		1,181		689		-CHUPIN		12,003

		-ESCOBOIS               Escource		13,112		14,425		99.45		20,770		20,770						64,508		-267		1,903		-ESCOBOIS		27,270

		-GASCOGNE EMBALLAGE     Mimizan		7,223		11,080		99.99		8,254		8,254						54,488		1,342		1,113		-GASCOGNE EMBALLAGE		19,645

		-PAPETERIES de GASCOGNE Mimizan		16,000		34,350		99.99		19,594		19,594						109,657		5,038		3,368		-PAPETERIES de GASCOGNE		55,388

		-SOPAL                  Dax		5,155		-2,098		99.94		20,636		20,636						108,689		1,509		1,923		-SOPAL		4,566

		-GALERNE            Saint Paul les Dax		1,728		56		99.99		1,836		1,836						0		48				-GALERNE		1,832

		-GASCOGNE DEUTSCHLAND (Allemagne)		1,227		354		100.00		1,560		1,560						0		-242		1,241		-GASCOGNE DEUTSCHLAND		1,339

																										0

		2-Participations détenues entre 10% et 50%																								0

		-SACHSA VERPACKUNG Wieda (Allemagne)		6,136		4,868		10.00		835		835						20,649		2,033				-SACHSA		13,037

		B-Renseignements globaux sur les																								0

		autres titres dont la valeur brute																								0

		n' excède pas 1 % du capital de Groupe Gascogne																								0

																										0

		1- Filiales françaises																								0

		-FORESTIERE de GASCOGNE          Escource		80		380		99.84		76		76						57,450		15		45				475

		-AQUITAINE LANDES INDUSTRIES Saint Paul lès Dax		40		-4		99.76		40		40						0		-1

		-LANDES OPPORTUNITES Saint Paul lès Dax		40		-4		99.76		40		40						0		-1

																										0

		2- Participation dans une société française																						2- Participation dans une société française

		C-Renseignements globaux sur tous les titres																						C-Renseignements globaux sur tous les titres

		1- Filiales françaises		60,824		78,226				99,233		99,233		0		0		558,470		10,515		10,720		1- Filiales françaises

		2- Filiales étrangères		7,363		5,222				2,395		2,395		0		0		20,649		1,791		1,241		2- Filiales étrangères

		3- Participation dans une société française		0		0				0		0		0		0		0		0		0		3- Participation dans une société française

		TOTAL		68,187		83,448				101,628		101,628		0		0		579,119		12,306		11,961		TOTAL





RFIN5

		GROUPE GASCOGNE

		RESULTATS FINANCIERS des CINQ DERNIERS EXERCICES

				1997		1998		1999		2000		2001

		a. Capital Social		24,156		24,560		22,614		28,201		28,892

		b. Nombre des Actions émises		1,980,783		2,013,812		1,854,227		1,879,171		1,926,154

		c. Nombre d'Actions détenues par la société		0		26,526		0		60,000		124,641

		II  - OPERATIONS et RESULTATS EXERCICE

		a. Chiffre d'Affaires Hors Taxes		4,304		5,086		5,215		5,774		5,494

		b. Résultat avant impôt, amortissements et provisions		6,656		7,040		8,907		8,196		11,877

		c. Impôts sur les Bénéfices		1,184		259		222		301		-8

		d. Résultat après impôt, amortissements et provisions		5,304		6,979		7,604		6,453		11,027

		e. Résultat Distribué au titre de l'exercice		4,831		5,035		4,759		5,758		5,201		*

		a. Résultat après Impôt avant Amortissements et Provisions		2.76		3.37		4.68		4.20		6.17

		b. Résultat après Impôt et Amortissements et Provisions		2.68		3.47		4.10		3.43		5.72

		c. Dividende Net Distribué par Action		2.44		2.50		2.60		3.00		2.70		*

		IV  - PERSONNEL

		a. Effectif moyen des salariés de l'exercice		20		19		19		19		16

		b. Montant masse salariale de l'exercice		1,939		2,331		1,871		2,129		1,819

		c. Montant versé pour avantages sociaux		654		755		736		871		796

		* Soumis à l'approbation de l'Assemblée Générale du 06 mai 2002





ventil-is

		

						exploitation		financier		exceptionnel

		Ben2fice comptable		11019		-851		10992		877		11018

		amortissements				14

		tvts				7

		participation								29

		effort const				8

		organic				7

		conges payés				113

		st symphorien						5

		opcvm						4

						-2

		déductions				-53

		forets								-812

		livres				-16

		participation								-46

		construction				-8

		congés payés				-93

		organic				-7

		dividendes						-11353

		autres déductions				-37

				-1222		-918		-352		48

				Résultat		Impôt		Impôt		Résultat Net		Résultat Net

				avant impôts		Théorique		Dû		Théorique		fiscal

		Courant		-918		-334		0		-584		-918

		financier		-352		-128		8		-224		-360

		exceptionnel		48		17		0		31		48

		total										-1230





IS

		Groupe Gascogne

		(en milliers d'euros)		Début d'exercice				Variations				Fin d'exercice

		NATURE		ACTIF		PASSIF		ACTIF		PASSIF		ACTIF		PASSIF

		Décalages certains ou éventuels

		- Provisions réglementées

		- Provisions pour investissement				-10				-1				-11

		- Charges non déductibles temporairement

		à déduire l'année suivante :

		- Congés payés (ancien régime)		34				6				40

		- Participation des salariés		17				-6				11

		- Autres		6				10				16

		- Charges non déductibles temporairement

		à déduire ultérieurement :

		- Provisions pour risques sur les		434				-379				55

		propriétés forestières

		TOTAL		491		-10		-369		-1		122		-11





affect-result

				III PROJET D' AFFECTATION DU RESULTAT

		Origines

				Report à nouveau antérieur		406,848.00

				Résultat de l'exercice		11,026,562.88

				Prélèvement sur les réserves

						11,433,410.88

		Affectations

				Réserve légale		110,546.18

				Réserve spéciale de plus value à long terme		0.00

				Autres réserves		6,122,248.90

				Dividendes		5,200,615.80

				Autres répartitions

				Report à nouveau

						11,433,410.88

						0.00





kpropres

		GROUPE GASCOGNE

		VARIATION CAPITAUX PROPRES

		Libellés		Montant		Nombre

		(en milliers d'euros)				d'actions

		Situation Nette au 01 Janvier 2001		126,578		1,879,171

		Augmentation de capital		705		46,983

		Augmentation des autres capitaux propres		3245

		Diminution des autres capitaux propres		-1,145

		Résultat Net		11,027

		Dividendes versés		-5,351

		Provisions réglementées		2

		Situation Nette au 31 Décembre 2001		135,061		1,926,154






